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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAC@ES FINANCEIRAS

Opinido

Auditamos as demonstragBes financeiras anexas da TTSL - Transtejo Soflusa, S.A. {(a Entidade ou TTSL), que
compreendem o balango em 31 de dezembro de 2025 (que evidencia um total de 162.943.013 euros e um total de
patrimonio liquido de 6.345.859 euros, incluindo um resultado liquido de 31.663 euros), a demonstracdo dos
resultados por natureza, a demonstragdo das alteragdes no patriménio préprio e a demonstragdo dos fluxos de
caixa, relativas ao ano findo naquela data, e 0 anexo as demonstragdes financeiras que inclui um resumo das politicas
contabilfsticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os
aspetos materiais, a posi¢do financeira da TTSL - Transtejo Soflusa, S.A. em 31 de dezembro de 2025, o seu
desempenho financeiro e os fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data de acordo com o Sistema de
Normaliza¢do Contabilistica para as Administra¢des Publicas.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientagOes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estdo descritas na secgdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes
financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos
nos termos do cddigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido.

Enfases

1. Tal como divulgado na alinea b) da Nota 1.2 do Anexo, a TTSL procedeu & reexpressdo retrospetiva da informag3o
comparativa relativa aos efeitos do acerto das compensagdes financeiras e das respetivas penalidades decorrentes
do cumprimento das obrigagdes assumidas no dmbito do Contrato de Servigo Piblico, respeitantes aos exercicios
de 2021 a 2024, em consequéncia da alteragio voluntéria da politica contabilistica relativa ao momento do respetivo
reconhecimento. Esta reexpressdo teve um impacto de 8.706.489 euros nos resultados transitados e de 5.433.813
euros no resultado liquido do exercicio comparativo, com os correspondentes efeitos nas demais rubricas das
demonstracdes financeiras, tal como detalhado na referida nota. A reavaliagdo do critério anteriormente adotado e
a fundamentagdo subjacente a sua alteragdo foram aferidas e consolidadas na sequéncia da conclus3o do processo
de apuramento e validagdo das referidas compensacdes financeiras.

2. As operacBes da TTSL tém vindo historicamente a gerar prejuizos, o que conduziu, em exercicios anteriores, 3
apresentagdo de um passivo superior ao total do ativo. Em consequéncia da reexpressdo retrospetiva referida no
paragrafo 1 acima, o periodo comparativo de 2024 passou a apresentar um resultado liquido positivo, tendo sido
apurado igualmente um resultado liquido positivo em 2025. O patriménio liquido foi ainda afetado pelo
reconhecimento de subsidios ao investimento relativos ao projeto de renovagio e eletrificagdo da frota, incluindo
as embarcacdes e respetivas infraestruturas de apoio, no montante de 96.449.029 euros, 0 que esta na base do
reconhecimento de um passivo por impostos diferidos, no montante de 19.917.953 euros, associado 3 totalidade
dos subsidios ao investimento reconhecidos pela TTSL. No cémputo final, em 31 de dezembro de 2025, embora
tivesse deixado de ser negativo, o patriménio liquido permanece inferior a metade do capital social. Tendo em
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consideracdo o suporte financeiro que o Estado Portugués tem vindo a prestar & TTSL e as obrigagBes de servigo
publico inerentes a atividade de transporte fluvial de passageiros, entendemos que n3o se encontra colocada em
causa a continuidade da atividade da Entidade, embora esta se mantenha dependente do apoio financeiro do Estado
Portugués e da estratégia definida para o setor dos transportes. O Contrato de Servigo Publico terminou em 31 de
dezembro de 2025, encontrando-se em analise, pelas tutelas competentes, a celebragfo de um novo contrato para
o periodo de 2026 a 2030.

3. Chamamos a atengdo para a subalinea i) da alinea d) da nota 18.2 do anexo as demonstracdes financeiras, na
gual é referido que, em 31 de dezembro de 2024, permanecem registados, na rubrica “Outras contas a pagar” do
passivo da TTSL: (i) um saldo, no montante de 2.650.240 euros, correspondente a uma responsabilidade perante a
Entidade do Tesouro e Finangas (ETF), em representacdo do Estado Portugusds, a titulo de acerto decorrente da
diferenga entre o valor do investimento no Interface do Cais do Sodré (13.575.240 euros) e o valor atribuido na
respetiva avaliagdo (10.925.000 euros), no ambito de um protocolo tripartido celebrado, em 2014, entre o Estado
Portugués, o Metropolitano de Lisboa, E.P.E., e a Transtejo — Transportes Tejo, S.A., cuja regularizagdo se mantém
pendente; e (ij) um saldo no montante de 730.331 euros, ao qual acrescerd o IVA & taxa em vigor, respeitante a uma
compensagdo recebida em excesso no dmbito do Contrato de Servigo Publico correspondente ao periodo de 2012 a
2014, cuja devolugdo se encontra ainda em apreciagdo pela Tutela.

A nossa opinido ndo é modificada em relagdo a estas matérias.

Responsabilidades do 6rgdo de gestdo e do érgéo de fiscalizacio pelas demonstragdes financeiras
O orgdo de gestdo é responsavel pela:

— preparacdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posicio
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com o Sistema de Normalizagdo
Contabilistica para as Administracdes Plblicas;

— elaboragdo do relatdrio de gestdo nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

— criagdo e manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a prepara¢do de
demonstragdes financeiras isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro;

— adogdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

— avaliagdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as matérias
que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O drgdo de fiscalizagdo é responsével pela supervisdo do processo de preparacdo e divulgagdo da informagdo
financeira da Entidade.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragdes financeiras como um
todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatério onde conste a nossa
opinido. Seguranca razodvel é um nivel elevado de seguranca, mas n3o é uma garantia de que uma auditoria
executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distorgo material quando exista. As distor¢des podem ter
origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente
esperar que influenciem decisdes econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

— identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstra¢des financeiras, devido a fraude ou a
erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e obtemos prova de
auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de n3o
detetar uma distor¢do material devido a fraude é maior do que o risco de ndo detetar uma distorgio material
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devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificacdo, omissdes intencionais, falsas declaraces
ou sobreposigdo ao controlo interno;

— obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas n3o para expressar uma opinido
sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

— avaliamos a adequag¢do das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas contabilisticas e
respetivas divulgacdes feitas pelo érgdo de gestdo;

— concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo 6rgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com base na
prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos ou condi¢des
que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade da Entidade para dar continuidade as suas
atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a aten¢do no nosso relatério para
as divulgacSes relacionadas incluidas nas demonstracdes financeiras ou, caso essas divulgagdes n3o sejam
adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes s3o baseadas na prova de auditoria obtida até a data
do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condicdes futuras podem levar a que a Entidade descontinue as
suas atividades;

— avaliamos a apresentagdo, estrutura e conteldo global das demonstragdes financeiras, incluindo as divulgacdes,
e se essas demonstragdes financeiras representam as transagdes e acontecimentos subjacentes de forma a
atingir uma apresentac¢do apropriada; e

— comunicamos com os encarregados da governagdo, entre outros assuntos, o &mbito e o calendario planeado da
auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo
interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordancia da informagdo constante do relatério de gestdo
com as demonstragoes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
Sobre as demonstragdes orcamentais

Auditamos as demonstragdes orgamentais anexas da Entidade que compreendem a demonstracdo do desempenho
orcamental, a demonstragdo da execugdo orcamental da receita (que evidencia um total de receita cobrada liquida
de 75.718.444 euros), a demonstragdo da execugdo orcamental da despesa (que evidencia um total de despesa paga
liquida de reposiges de 64.320.172 euros) e a demonstragio de execu¢do do plano plurianual de investimentos
relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.

O odrgdo de gestdo é responsavel pela preparacdo e aprovacdo das demonstracdes orgamentais no dmbito da
prestagao de contas da Entidade. A nossa responsabilidade consiste em verificar que foram cumpridos os requisitos
de contabilizagdo e de relato previstos na Norma de Contabilidade Publica (NCP) 26 — Contabilidade e Relato
Orgamental, do Sistema de Normaliza¢do Contabilistica para as Administragdes Publicas.

Em nossa opinido, as demonstragdes orgamentais anexas estdo preparadas, em todos os aspetos materiais, de
acordo com a NCP 26 do Sistema de Normalizagdo Contabilistica para as Administrages Publicas.

Sobre o relatério de gestio

Dando cumprimento ao artigo 451.2, n.2 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o
relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a
informagdo nele constante é coerente com as demonstracdes financeiras e as demonstracdes orgamentais
auditadas, tendo em conta o conhecimento e a apreciacdo sobre a Entidade, ndo identificAmos incorrecdes
materiais.
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Conforme referido no ponto n.2 12 do capitulo VIIl do Relatério de Gest#o, a Entidade n3o incluiu as divulgacBes
previstas na NCP 27 — Contabilidade de Gestdo, mas divulgou as raz8es para esta insuficiéncia.

Lisboa, 30 de julho de 2026
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Alves da Cunha, A. Dias & Associados, SROC, Lda.
representada por José Luis Areal Alves da Cunha
ROC n.2 585 registado na CMVM com o n.2 20160240
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