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Demonstra¢des da posicdo financeira consolidada em 31 de Dezembro

de 2014 e 2013
ATIVD Natas 2014 2013
ATIVOS NAQ CORRENTES:
Ativos fixos tangiveis 9 45.126.035,10 59.781.648,29
Atlves intangivels 10 23.792,00 65.573,58
Interesses em empreendimentos conjunics 11 111.404,57 82.833,15
Outros ativos financeiros 13 531,96 531,96
Total do Ative n3o corrente 45.261.767,63 59.920.586,98
ATIVOS CORRENTES:
inventarios 14 1.110.344,31 1.468.878,85
Clientes 15 189.598,57 365.171,28
Imposte sobre o rendimento correnta 16 67.719,35 43.897,85
Qutras contas a receber 17 §80.302,82 1.501.600,63
Estado e outros entes pablicos 17 449.712,61 641.326,58
Outros ativos carrentes 18 676.612,47 862.5756,03
Caixa e depdsitos bancarios 19 1.437.681,25 1.654.402,87
Total do Ative corrente 4.911.971,38 6.637.954,49
Total do ativo 50.173.739,01 66.558.541,47
CAPITAL PROPRIQ EPASSIVD
CAPITAL PROPRIO:
Capits! 20 55.838.875,00 53.000.020,00
Reservas de cobertura 21 (2.664.321,68} (3.432.690,63})
Resultados transitados 21 {221.390,250,46) {201.469.526,10)
Resultado cansolidado liguido (6.156.175,78) {19.920.724,36)
Total do capital prépric (173.412.072,92) (£71.822,941,09)
PASSIVO:
PASSIVD NAO CORRENTE:
financiamentos obtidos 23 161.837.344,67 173.625.000,00
instrumentos financeiros derivados 24 2.664.321,68 3.432.690,63
Provisbes 22 896.786,11 755.750,26
Outras contas a pagar 25el8 - 11.002.601,63
Outros passivos ndo correntes 26 26.711.253,43 35.050.587,89
Totaldo Passivo ndo corrente 192.109.705,89 223.866.630,41
PASSIVO CORRENTE:
financiamentos obtidos 23 20.220.047,02 886.422,33
fornecedores 27 1.360.603,93 3.870.510,87
Imposte sobre o rendimento corrente i6 17.759,15 18.085,52
Qutras contas a pagar 28 2.704.451,%0 1.895,138,14
Estado e outros entes pablicos 17 372.952,05 378.778,20
Outros passivos correntes 29 £.800.291,99 7.465.817,09

Total do passive corrente

Total do passivo

31.476.106,04

14.514.852,15

223.585.811,93

238.381.482,56

Total do Capital Prdprio e do Passivo 50.173.739,01 66.558.541,47

O Anexo das paginas 7 a 72 constituem parte integrante das demonstragBes financeiras consolidadas
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Demonstra¢des consolidadas do rendimento integral dos exercicios

findos em 31 de Dezembro de 2014 e 2013

Notas 2014 2013
Vendas e servigos prestados

Servigos prestadas 30 14.821.241,98 14.773.084,68
Subsidios a exploragéo 31 7.818,053,63 7.676.863,44
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 32 (7.956.049,61) {3.826.334,18}
Fornecimentos € servigos externos 33 {8.743.473,27) 8.943.713,30)
Gastos com o pesscal 34 (11.64%.572,79) {12.926.815,94)
Ajustamentos de tnventarics {perdas /reversdes) 14 {281.181,29) 76.394,49
imparidade de dividas & receker [perdas /reverses) 15ei? 998.945,95 (54.499,76)
ProvisGes {aumentos /redugdes) 22 (156.035,84} 123.963,03
Dutros rendimentas e ganhos 35 6.927.379,90 1.043.405,56
Qutras gastios e perdas 36 {340.260,54) 491.069,25)
Resultada antes de depreciacdes, gastos de financiamento e imposios 1.235.043,12 {7.548.722,23}
Gastos freversBes de depreciagdo e de amortizagio 37 {2.525.616,30) (3.494.313,00}
Resultado operacional [antes da gastas de financiamento e impostos) {1.286.573,18} (11.043.035,23)
turos e gastos similares suportados 38 {4.988.976,34) {8.89%.309,15)
juros e rendimentos similares obtidos 38 96.532 8% 39.705,54
Resultado antes de impostos 16.178.616,63) (19.302.638,84}
Impasto sobre o rendimento do exercicio 16 {17.759,15) (18.085,52)
Resultado liguido do exercicio (6.196.375,73}) (15.920.724,36)

COutros rendimentos do exercicio
Ganhos / (Perdas) de justo valor nos Swaps de cobertura 21 768.368,95 1.289.061 88

Total do rendimento integral do exercicio

(5.428.006,83)

{18.631.663,48)

Resuttado ligeido do exercicio atribulvel a:
Detentores do capital da empresa-mae

Total

{6.186.375,78)

(19.920.724 36)

Resultadeo poracgio basico

{35}

(1,88)

Rendimento integral do exercicio atribuivel a:
Detentores do capital da empresa-mie

Total

Resuitado por accdo hdsico

{5.428.006,83)

[18.631.662,48)

(,48)

(1,76}

O Anexo das paginas 7 a 72 constituem parte integrante das demonstragbes financeiras consolidadas
existentes supra.
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Transtejo — Transportes Tejo, S.A.
Demonstragdes Financeiras Consolidadas (montantes expressos em euros)
31 De Dezembro de 2014

Demonstrag¢des consolidadas de fluxos de caixa dos exercicios findos em 31 de
Dezembro de 2014 e 2013

2

(Valores expressas em Euros)

31 de dezembro

31 de dezembro

Notas de 2014 de 2013
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimentos de Clientes 15.116.303,03 20.536.915,12
Pagamentos a Fornecedores (21.844.279,81) (30.149.259,97}
Pagamentos ao Pessoal (6.996.129,28) (7.417.128,65)
Fluxos gerados pelasoperacdes {13.724.106,07} {17.029.473,50)
Pagamento / Recebimento do imposto sobre o rendimento 6.107,00 (2.721,48)
Qutros Recebimentos / Pagamentos da atividade operacional 5.919.165,70 (5.452.184,69)
5925.272,70 (5.454.906,15)
Fluxcs das Atividades Operacionais({} (7.798.833,37) {22.484.379,65)
ATWIDADES DEINVESTIMENTD
Pagarrentos respeitantes a:
Afivos Fixos Tangiveis (1.088.619,20) (2.014.084,11%)
Ativos Intangiveis - {56.267,58)
{1.088.619,20) (2.070.331,69)
Recebimentos provenientes de:
Ativos Fixos Tangiveis 333.732,20 -
Subsidios ao nvestimento 437.500,00 437.001,00
Juros e rendimentos similares - -
771.232,20 437.001,00
Flinms das Atividades de Investimenio (2} {317.387,00) {1.633.330,69)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimentos respeitantes a:
Financiamentos Obtidos 13.673.644,00 260.567.888,66
Quiras operagdes de financiamento 96.925,71 7,07
13.770.569,71 260.567.895,73
Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos Obtidos - (233.647.726,50)
Juros e gastos Similares {1.679.659,01) (9.767.954,16)
Qutras operacoes de financiamento {3.816.501,00) -
(5.496.160,01) {243.415.680,66)
Fiuxns das Atividades de Financiamenio {3} 8.274.409,70 17.152.215,07
Variagio de Caixa e seus equivalentes {4) = (1) +(2) + (3} 158.189,33 {6.965.495,27)
Efeito das diferengas de cimbio
Caixa e seus equivale ntes no inicio do exercicio 19 1.654.402,87 8.619.89814
Caixa e seus equivalentes no fim do exercicio 19 1.812.592,20 1.654.402 .87
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Demonstragdes Financeiras Consolidadas (montantes expressos em euros)
31 De Dezembro de 2014

Anexo as demonstrag¢des financeiras consolidadas

i Informagdo geral

O Grupo Transtejo {“Grupo”) é constituido pela Transtejo ~ Transportes Tejo, S.A. (“Transtejo” ou “Empresa”) e
soflusa — Sociedade Fluvial de Transportes, 5.A. {“Soflusa”} (Ver Nota 8).

A Transtejo & uma sociedade de capitais publicos, com sede em Lisboa, criada em 17 de dezembro de 1975 como
empresa publica e transformada em sociedade anénima em 21 de julho de 1992. A Empresa tem como atividade
principal a exploracdo de transportes fluviais de passageiros, podendo, acessoriamente, explorar 0s servigos e
efetuar as operacdes civis e comerciais, industriais e financeiras relacionadas, direta ou indiretamente, no todo ou
em parte, com aquele objeto ou que sejam suscetiveis de facilitar ou favorecer a sua realizagdo. Na prossecugdo
deste objetivo, o Grupo, embora ndc dispondo de concessdo oficialmente atribuida, explora as seis carreiras
fluviais existentes entre as margens do rio Tejo.

0 Grupo detém, presentemente, 2 dreas de negdcio principais: i} prestagdo de servigos de transporte fluvial de
passageiros; e ii) carreiras turisticas de cruzeiro. O Grupo exerce ainda uma atividade acessdria de arrendamento
de propriedade imobilidria (espagos publicitirios, parques de estacionamentg, entre outres).

A Transtejo & detida integralmente pela Direg3o Geral do Tesouro e Finangas (DGTF), entidade responsdvel pela
realizacio das intervencdes financeiras do Estado Portugués, acompanhamento de assuntos respeitantes as
politicas financeiras da Administraciio Pdblica, assegurar a gestdo integrada do patriménio estatal, e ainda intervir
em operagdes patrimoniais do sector publico.

A Transtejo é uma sociedade de capitais publicos que age sab a tutela do Estado Portugués, em articulagio com a
rede de transportes publicos da Area Metropolitana de Lisboa. A Empresa rege-se peios seus Estatutos, pelas
normas reguladoras de sociedades andnimas, por disposi¢des do Governo Central relacionadas com o sector dos
transportes publicos e com a prépria Empresa (disciplina estatutaria da Transtejo).

Estas demonstragdes financeiras consolidadas foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo, na reunido de 23
de julho de 2015. £ da opinido do Conselho de Administragdo que estas demonstragdes financeiras consolidadas
refletern de forma verdadeira e apropriada as operagdes do Grupo, bem coma a sua posigdo e performance
financeira e fluxos de caixa de acordo com o normativo descrito na Nota 3.1.,

1.1. Participacio financeira da Transtejo na Soflusa

A constituicio do Grupo ocorreu em dezembro de 2001, com a aquisi¢do pela Transtejo da totalidade do capital da
Soflusa constituida por escritura publica de 11 de novembro de 1992, com o objeto social de exploragdo de
transportes fluviais e bem assim o exercicio de quaisquer gutras atividades comerciais ou industriais, conexas ou
complementares, designadamente atividades maritimo - turisticas, tendo iniciado a atividade em junho de 1993.

A Soflusa foi constituida pela CP — Caminhos-de-ferro Portugueses, E.P., ao abrigo das disposicbes dos seus
Estatutos — que incluiam a concessio da ligacio Lisboa-Barreiro, com o objetivo de articular a rede ferrovidria
entre as duas margens do Rio Tejo - com o objetive de explorar aguela ligagao.

Em dezembra de 2009, com a publicacdo dos novos estatutos da C.P. — Comboios de Portugal, £.P.E., foi extinta a
base legal na qual lhe era concedida a concessdo da exploragdo da ligagao Lishoa - Barreiro, ndo tendo até ao
momento sido, a mesma, formalmente atribuida a Transtejo.
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Demonstragdes Financeiras Consclidadas {montantes expressos em euros)
31 De Dezembro de 2014

2 Informac3o sobre o regime da prestacdo do servigo publico
2.1. Contrato de servigo piblico

O Decreto-Lei n? 167/2008 de 26 de agosto fixou o0s critérios gerais gue permitem assegurar a conformidade da
atribuicdo de indemnizagBes compensatérias com a prestacdo de servicos de interesse geral {satisfacdo das
necessidades publicas fundamentais dos cidaddos portugueses).

O papel da Transtejo neste ambito consiste na prestacic de servigos de transporte de passageiros por via fluvial,
cumprindo com diversos requisitos, como sejam continuidade, sustentabilidade, qualidade de servico e eficacia.
Mais importante do que isso, a Transtejo permite aos seus passageiros usufruirem de um servico de transporte
acessivel e a pregos razoaveis a generalidade dos cidaddos que necessitem de recorrer a tais servigos, tal como se
encontra expresso no diploma acima.

Apesar da relevincia social destes servigos, 0s mesmos ndo se encontravam em 31 de dezembro de 2011
contratualizades. Em setembro de 2012, foi celebrado entre o Estado Portugués e a Empresa um Contrato de
Prestacdo de Servico Publico de Transporte de Passageiros, a vigorar pelo prazo de 3 anos, através do qual sdo
definidas as condicBes de prestacdo por parte da Empresa, dos servigos ptblicos do transporte fluvial de
passageiros entre as duas margens do rio Tejo na Area Metropolitana de Lisboa.

Neste conirato encontram-se definidas as obrigacdes de prestacdo de servicos da Empresa bem como a
compensacdo devida pelo seu cumprimento.

Destacam-se nas obrigacbes do servigo publico a prestar:
e Assegurar a oferta do nimero de circulagdes definido no contrato;
«  Praticar, nos termos da legislacdc em vigor, precos de transporte controlados administrativamente, nos
terrmos da legislagdo em vigor;
e Assegurar o transporte das pessoas e eniidades com direito de transporte gratuito ou a pregos
bonificados, nos termos da legislagdo em vigor.

Encontram-se, igualmente, contratualizadas as regras de determinagdo do moniante das compensagdes
financeiras a atribuir pelo cumprimento dessas cbrigages, hem como o mecanismao de corregao caso o ndmero de
passageiros transpertados se revele superior ou inferior ao numero de passageiros previsional, determinado pelo
contrato (Nota 31).

Os apoios financeires do Estado Partugués concedem uma cobertura financeira vital a politica de investimentos
em ativos fixos tangiveis do Grupo (sob a forma de subsidios ao investimento com erigem em fundos comunitarios
FEDER (Fundo Europeu para o Desenvolvimento Regional) e fundos estatais PIDDAC (Programa de Investimentos e
Despesas de Desenvolvimento), sendo a parte remanescente assegurada pelo endividamento bancério. Para as
operacdes de consolidacdo desse endividamento é solicitado o aval do Estado.

B
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3 Referencial contabilistico de preparagéio das demonstracoes financeiras
3.1. Base de Preparacio

As demonstracdes financeiras consolidadas sdo apresentadas em Euros, correspondendo a moeda funcional do
Grupo, dado que a maior parte das suas transagdes sao efetuadas nesta moeda e tratando-se também da moeda
do seu ambiente econdmico.

Estas demonstracdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes, de acordo com
as IFRS adotadas pela Unido Europeia (“IFRS”), emitidas e em vigor, ou emitidas e adotadas antecipadamente a
data de 31 de dezembro de 2013. Estas correspondem as Normas internacionais de Relato Financeiro, emitidas
pelo International Accounting Standards Board (“IASB”} e interpretagbes emitidas pelo International Financial
Reporting Interpretations Committee (“IFRIC”), ou pelo anterior Standing Interpretations Committee (“SIC”), que
tenham sido adotadas na Unido Europeia. Neste documento tais normas passam a ser designadas por IFRS. Na
preparacio das demonstragbes financeiras separadas a Transtejo seguiuv a convengdo do custa histgrico,
modificada, quando aplicavel, pela mensuracdo dos instrumentos financeiros derivados ac justo valor.

A preparacio das demonstragdes financeiras em conformidade com o IFRS requer o uso de estimativas,
pressupastos e julgamentos criticos no processo da determinacdo das politicas contabilisticas a adotar pela
Transtejo, com impacto significativo no valor contabilistico das ativos e passivos, assim como nos rendimentos e
gastos do pericdo de reporte.

Apesar de estas estimativas se basearem na melhor experiéncia do Conselho de Administracdo e nas suas
melhores expectativas em relagio aos eventos e aclies correntes e futuras, os resultados atuais e futuros podem
diferir destas estimativas. As dreas gue envalvem um maior grau de julgamento ou complexidade, ou dreas em
gue pressupostos e estimativas sejam significativos para as demonstracdes financeiras separadas sdo apresentadas
na Nota 5.
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As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisies adoptadas (“endorsed”) pela Unido Europeia tém
aplicagio obrigatdria pela primeira vez no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2014:

Aplicavel nos
exercicios
Norma / Interpretagdo iniciados em ou
apos
iFRS 10 — Demonstragdes i-jan-14 Esta norma vem estabelecer os requisitos relatives
Financeiras Consolidadas apresentacdo de demonstracdes financeiras
consolidadas por parte da empresa-mae,
substituindo, quanto a estes aspectos, a norma [IAS
27 — Demonstragdes Financeiras Consolidadas e
Separadas e a SIC 12 — Consolidagde — Entidades
com Finalidade Especial. Esta norma introduz ainda
novas regras no gue diz respeito a definicao de
controlo e & determinacdo do perimetro de
consolidagio.
IFRS 11 — Acordos Conjuntos 1-Jan-14 Esta norma substitui a 1AS 31 — Empreendimentos
Conjuntos e a SIC 13 - Entidades Controladas
Conjuntamente - Contribuicdes Ndo Monetarias por
Empreendedores e vem elfiminar a possibilidade de
utilizagdo do método de consolidagdo proporcional
na contabilizacdo de interesses em
empreendimentos conjunios.
IFRS 12 — Divuigacdes Sobre 1-Jan-14 Esta norma vem estabelecer um novo conjunteo de
Participagdes Noutras Entidades divulgacdes relativas a participactes em
subsididrias, acordos conjuntos, associadas e
entidades ndo consclidadas.
1AS 27 - Demonstragtes 1-Jan-14 Esta emenda vem restringir 0 dmbito de aplicacdo
Financeiras Separadas {2011} da tAS 27 as demonstracdes financeiras separadas.
[AS 28 — Investimentos em 1-lan-14 Esta emenda vem garantir a consisténcia entre a 1AS
Associadas e Entidades 28 — Investimentas em Associadas e as novas
Conjuntamente Controladas normas adoptadas, em particular a IFRS 11 -
(2011) Acordas Conjuntos.
Emenda as normas: i-lan-14 Esta emenda vem intreduzir uma dispensa de
s IFRS10- consolidagdo para determinadas entidades que se
Demonstragdes enquadrem na definigdo de entidade de
Financeiras investimento. Estabelece ainda as regras de
Consolidadas; mensuracdo dos investimentos detidos por essas
e IFRS 12 - Divulgacdes entidades de investimento.
Sobre Participacdes
Noutras Entidades
(Entidades de investimento)
Emenda a norma |AS 32 — 1-Jan-14 Esta emenda vem clarificar determinados aspectos
Compensagdo entre activos e da norma relacionados com a aplicagdo dos
passivos financeiros requisitos de compensacado entre activos e passivos

financeiros.
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Emenda 2 norma iA5 36 ~ 1-lan-14
Imparidade

{Divulgagdes sobre a guantia

recuperdvel de activos ndo

financeiros)

Emenda a norma IAS 39 - 1-lan-14
Instrumentos Financeiros:

Reconhecimento e Mensuracdo

{Reformulagdo de derivados e

continuacdo da contabilidade de

cobertura)

IFRIC 21 — Pagamentos ao Estado 1-Jan-14

Esta emenda elimina os requisitos de divulgacio da e
- . H

guantia recuperdvel de uma unidade geradora de ;

caixa com goodwill ou intangiveis com vida util 5

indefinida alocados nos periodos em gque ndo fai
registada qualquer perda por imparidade ou
reversio de imparidade. Vem introduzir requisitos
adicionais de divulgacdo para os activos
relativamente aos quais foi registada uma perda por
imparidade ou reversdo de imparidade e a quantia
recuperavel dos mesmos tenha sida determinada
com base no justo valor menos custos para venda.

Esta emenda vem permitir, em determinadas
circunstancias, a continuagio da contabilidade de
cobertura quando um derivado designado como
instrumento de cobertura é reformulado.

Esta interpretagdo vem estabelecer as condi¢des
guanto a tempestividade do reconhecimento de
uma responsabilidade relacionada com o
pagamento ao Estado de uma contribui¢do por
parte de uma entidade em resultado de
determinado evento {por exemplo, a participacdo
rum determinado mercado), sem que o pagamento
tenha por contrapartida bens ou setvigos
especificados.

Nao foram produzidos efeitos significativos nas demonstragies financeiras do Grupo no exercicio findo em 31 de

Dezembro de 2014, decorrente da adop¢do das normas, interpretactes, emendas e revisdes acima referidas.

As seguintes normas, interpretacbes, emendas e revisdes, com aplicacdo obrigatéria em exercicios econdmicos
futuros, foram, até & data de aprovacao destas demonstracdes financeiras, adoptadas (“endorsed”) pela Unido

Europeia:

Aplicavel nos

axercicios
Norma / Interpretac3o iniciados em ou
apos
Melhoramentos das normas 1-Jan-15 Estas melhorias envolvem a clarificagdo de alguns

internacionais de relato
financeire {ciclo 2011-2013)

aspectos relacionados com as normas IFRS 1 —
Adopcao pela Primeira Vez das Normas
Internacionais de Relato Financeiro, IFRS 3 -~
Concentracdo de Actividades Empresariais, IFRS 13
— Mensuragdo ao Justo Valor e IAS 40—
Propriedades de [nvestimento.
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As seguintes normas, interpretagBes, emendas e revisbes, com aplicacdo obrigatéria em exercicios economicos
futuros, ndo foram, até 3 data de aprovag¢io destas demonstragBes financeiras, adoptadas {“endorsed”} pela Unido rf
Europeia:

Norma / Interpretacdo

IFRS 9 — Instrumentas
Financeiros (2009} e emendas
posteriares

IFRS 14 — Activos regulados

IFRS 15 — Reédito de contratos
com clientes

Emenda a norma IFRS 11 —
Acardos Conjuntos

Emendas as normas IAS 16 —

Activos Fixos Tangiveis e 1AS 38 —

Activos Intangiveis

Emendas as normas 1AS 16 —

Activos Fixos Tangfveis e 1AS 40 —

Agricultura

Emenda a norma IAS 19 -
Beneficios dos empregados

Emendas as normas IFRS 10—
Demonstracdes Financeiras
Consolidadas e IAS 28 —
Investimentos em Associadas e
Entidades Conjuntamente
Controladas {2011}

Emenda a norma IAS 27 —
Demansiragdes Financeiras
Separadas {2011)

Esta norma insere-se no projecto de revisdo dalAS39 e
estabelece os reguisitos para a classificagdo e mensuragdo de
activos e passivos financeiros e para a aplicagdo das regras de
contahilidade de cobertura.

Esta norma vem estabelecer os requisitos de relato, por parte
de entidades que adoptem pela primeira vez as IFRS/IAS,
aplicaveis a activas regulados.

Esta norma vem introduzir uma estrutura de reconhecimento
do rédito baseada em principios e assente num modelo a
aplicar a todos os contratos celebrados com clientes.

Esta emenda vem clarificar a IFRS 3 ser aplicada quando um
investidor adquire um interesse numa entidade
conjuntamente controlada quando a mesma consiste num
negdcio conforme definido pela referida norma. A aplicagdo
da IFRS 3 é requerida na aquisicdo do interesse inicial e na
aquisicado subseguente de interesses.

Estas emendas vém clarificar guais os métodos de
amortizacdo de activos fixos tangiveis e de activos intangiveis
que sdo permitidos.

Estas emendas vém estabelecer que 05 activos biolégicos que
se enquadram na defini¢cdo de plantas portadoras devem ser
contabilizados como activos fixos tangiveis.

Esta emenda vem clarificar em gue circunstincias as
contribui¢Bes dos empregados para planos de beneficios pds-
emprego constituem uma redug¢do do custo com beneficios de
curto prazo.

Estas emendas vém eliminar um conflito existente entre as
referidas normas, relacionado com a venda ou com a
contribui¢do de activos entre o investidor e a associada ou a
entidade conjuntamente controlada.

Esta emenda vem introduzir a possibilidade de aplicacdo do
método de equivaléncia patrimonial, na valorizacdo de
investimentos em subsididrias, associadas e entidades
conjuntamente controladas, nas demonstrag¢des financeiras
separadas de uma entidade gue apresenta demonstragdes
financeiras consolidadas.
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Emendas as normas IFRS 10— Estas emendas contemplam a clarificacdo de diversos
Demaonstracdes Financeiras aspectos relacionados com a aplicacdo da excepgdo de
Consolidadas, IFRS 12 - consolidacio por parte de entidades de investimento.

DivulgacBes Sobre ParticipagBes
Noutras Entidades e IAS 28 —
Investimentos em Associadas e
Entidades Conjuntamente
Controladas {2011)

Emenda a3 norma IAS 1 - Esta emenda vem introduzir um conjunto de indicagdes e
Apresentacio de DemonstracBes orientagBes que visam methorar e simplificar as divulgagtes
Financeiras no contexto dos actuais requisitos de relato das IFRS.

{Civulgagdes)

Meihoramentos das normas Estas melharias envolvem a revisdo de diversas normas.
internacionais de relato

financeiro (ciclos 2010-2012 e

2012-2014)

Estas normas n3o foram ainda adoptadas {(“endorsed”} pela Unido Europeia e, como tal, ndo foram aplicadas pelo
Grupo no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2014.

3.2. Comparabilidade das demonstrag¢des financeiras consolidadas

Os elementos constantes nas presentes demonstracbes financeiras consolidadas sdo, na sua totalidade,
compardveis com os do periodo anterior.

4 Principais politicas contabilisticas

As principais politicas contabilisticas aplicadas na elaboragdo das demaonstrag8es financeiras consolidadas sdo as
que abaixo se descrevem. Estas politicas foram consistentemente aplicadas a todos os periedos apresentados,
salvo indicac3o contriria.

4.1, Principios de consolida¢do

As demanstractes financeiras consalidadas anexas incorporam as demonstragées financeiras da Fmpresa e das
entidades por si controladas {as suas subsidiarias). Entende-se existir controio quando a Empresa tem o poder de
definir as politicas financeiras e operacionais de uma entidade, de forma a obter beneficios derivados das suas
atividades, normalmente associado ao controle, direto ou indireto, de mais de metade dos direitos de voto. A
existéncia e o efeito de direitos de volo potenciais que sejam correntemente exerciveis ou convertiveis s30
considerados na avaliacdo do contralo que a Empresa detém sobre uma entidade.

As subsididrias sdo incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas através do método de consolidacao
integral, desde a data em que a Empresa assume o controlo sobre as suas atividades financeiras e operacionais e
até ao momento em que esse controlo cessa.

Os resultados das subsidiarias adquiridas ou alienadas durante o exercicio sdo incluidos na demonstragdo
consolidada dos resultados desde a data da sua aquisiciio ou até a data da sua alienagio.

Tedas as transagles e saldos entre subsididrias e entre a Empresa e suas subsidiarias, assim como os rendimentos
e gastos resultantes das referidas transa¢des e saldos sdo integralmente anulados no processe de consolidacgdo.
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Ganhas ou perdas ndo realizados s3o também eliminados, sendo estas titimas consideradas camo um indicadar de
imparidade para o ativo transferido.

4.2. Investimentos financeiros em empresas subsididrias

As participaces financeiras em empresas nas quais o Grupo detenha, direta ou indiretamente, mais de 50% dos
direitos de voto em Assembleia Geral de Acionistas e detenha o poder de controlar as suas politicas financeiras e
operacionais {definicio de controlo utilizada pelo Grupo).

Os resultados das subsididrias adquiridas ou alienadas durante o exercicio estdo incluidos nas demonstracdes
consolidadas dos resultados desde a data da sua aquisicdo e até a data da sua alienagdo.

As transacties e os saldos entre as empresas consolidadas sdo eliminados ne processo de consolidagdo, bem como
0s dividendos distribuidos.

Sempre que necessdrio, sdo efetuados ajustamentos as demonstracdes financeiras das empresas subsidiarias,
tendo em vista a uniformizacdo das respetivas politicas contabilisticas com as do Grupo.

As empresas consolidadas pelo método de consolidagao integral encontram-se detalhadas na Nota 8.
4.3. Investimentos financeiros em empreendimentos conjuntos

Os interesses do Grupo em entidades conjuntamente controladas s8o contabilizados pelo método de eguivaléncia
patrimonial. A guota-parte do Grupe nos ganhos ou perdas do empreendimento conjunto é reconhecida na
demonstracio do rendimento integral consolidado e a gquota-parte nos movimentos de reservas do
empreendimento conjunto é reconhecida em reservas. Transagdes e ganhos ainda ndo realizados entre o Grupc e
os empreendimentos conjuntos sdo eliminades tendo em conta o interesse do Grupo.

As politicas contabilisticas das entidades em empreendimento conjunto sdo alteradas, sempre gue necessaria, de
forma a garantir, gue as mesmas sdo aplicadas de forma consistente por todas as empresas do Grupo.

Quando os interesses em empreendimentos conjuntos sdo imateriais, o Grupo Transtejo regista-os ao custo de
aquisigdo, tendo em conta qualgquer potencial de imparidade.

4.4. Conversdo cambial
i) Moeda funcional e de apresentagdo

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo, estdo mensurados na moeda do
ambiente econémico em que esta opera {moeda funcional}, o Euro. As demonstragdes financeiras consolidadas do
Grupo e respetivas notas deste anexo s3o apresentadas em Euros, salvo indicagao explicita em contrario.

ii) Transacoes & saldos

As transacdes em moedas diferentes do Eurc (moeda funcianal} sdo convertidas para a moeda funcional utilizande
as taxas de cimbio & data das transagBes. Os ganhos ou perdas cambiais resultantes do pagamento / recebimento
das transacdes bem como da conversdo pela taxa de cdmbio a data do balanco, dos ativos e dos passivos
monetarios denominados em moeda estrangeira, sdo reconhecidos na demonstragdo do rendimento integral.

Ganhos ou perdas cambiais relativos a empréstimes, caixa efou equivalentes de caixa sdc reconhecidos na
demonstracdo do rendimento integral como “Juros e gastos similares” ou “Juros e outros rendimentos similares”.
Todos 05 cutros ganhos ou perdas cambiais sdo recenhecidos na demonstragdo do rendimento integral como
“Qutros gastos e perdas” ou “Outros rendimentos e ganhos”.
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i) Cotagbes utilizadas

As cotacdes de moeda estrangeira utilizadas para conversdo de saldos expressos em moeda estrangeira, foram wi """""
Como segue: 5
Moeda 2014 2013 o
uso 1,2141 1,3791
GBP 0,778% 08337

Fonte: cotacdes do Banco de Portugal a data de 31 de dezembro de 2014 e 2013.
4,5, Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis encontram-se valorizados ao custo deduzido das depreciacfes acumuladas e de eventuais
perdas por imparidade. Este custo inclui o “custo considerado” & data de transigdo para as IFRS, e os custos de
aquisicdo para ativos adquiridos apds essa data.

O custo de aquisicdo inclui o preco de compra do ativo, as despesas diretamente imputaveis a sua aquisi¢do e 0s
encargos suportados com a preparacdo do ativo para que se encontre na sua condicao de utilizagdo. Os custos
incorridos com empréstimos obtidos para a construgdo de ativas tangiveis qualificaveis sdo reconhecidos como
parte custo de construgdo do ativo.

Sempre que as partes integrantes de dado ativo fixo tangivel possuam padrdes de desgaste funcional diferentes, e
caso estas sejam materialmente significativas quando comparadas com o main item (componente principal), o
Grupo efetua a depreciagdo do ative per compoenentes (navics e recondicionamentos), em fungdo das suas vidas
uteis esperadas.

As despesas subsequentes incorridas com renovagtes e grandes reparacdes, elegiveis s&o reconhecidas no custo
do ativo. Tais despesas poder3o ser registadas como um ativo independente apenas se se confirmar como sendo
provavel que os beneficios econdmicos associados & posse do ativo sejam benéficos para a Empresa e, caso estes
possam ser mensurados com fiabilidade.

Os encargos com reparagdes e manutencgio de natureza corrente sdo reconhecidos como um gasto do periodo em
que estes sdo incorridos.

Os dispéndios a suportar com o desmantelamento ou remogdo de atives instalados em propriedade de terceiros
serdo considerados como parte do custo inicial dos respetivos ativos quando se traduzam em montantes
significativos.

As vidas Uteis estimadas para os ativos fixos tangiveis mais significativos sdo conforme segue:

Anos
Edificios e outras construgBes Entre 3a 50anos
Equipamento basico Entre3a 22anos
Embarcagdes Entre 163 22 anos
Equipamento de transporte 4 anos
Ferramentas e utensilios Entred4 a8anos
Equipamento administrativo Entre 3a 12 anos
Outros ativos tangiveis Entre3al2anos

As embarcacBes do Grupo encontram-se componentizadas, estando separado do custo de aquisicdo da
embarcacio o montante correspondente ac recondicionamento dos motares principais, o qual é amortizado entre
cinco e sete anos, periodo estimado da sua vida atil.

Os ativos fixos tangiveis em curso representam ativos em fase de construgdo, encontrando-se registados ao custo
de aquisi¢do ou de producdo, deduzidos de eventuais perdas por imparidade. Estes ativos sdo depreciados a partir
do momento em que se encontrem concluidos e na condicdo de uso pretendido pela gestdo.
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Aos ativos fixos tangiveis que demorem mais do que 12 meses a ficarem na sua condigdo de uso, sdo adicionados v
durante o periodo de construgdo, os custos de financiamento especifico ou geral incorrido na guota-parte do
investimento em ativos que nio tenha sido subsidiada.

Sempre que existam indicios de perda de valor dos ativos fixes tangiveis, sdo efetuados testes de imparidade, de
forma a estimar o valor recuperavel do ativo, e quando necessério registar uma perda por imparidade (ver Nota
4.7).

As vidas Gteis dos ativos sdo revistas em cada periodo de relato financeiro, para que as depreciagdes praticadas
estejam em conformidade com os padrdes de consumo dos beneficios econdmicos dos ativos. Alteragbes as vidas
(teis sio tratadas coma uma alteracdo de estimativa contabilistica e sdo aplicadas prospectivamente.

Os ganhos ou perdas na alienagdo dos ativos s&o determinados pela diferenca entre o valor de realiza¢do e o valor
contabilistico do ativo, sendo reconhecidos na Demonstragdo do rendimento integral.

Um ativo fixo tangivel deixa de ser depreciade quando passe a ser classificade como um ativo n3o corrente detido
para venda, conforme previsto na IFRS 5, ‘Ativos Nao Correntes Detidos para Venda e Unidades Operacionais
Descontinuadas’, embora passe a ser registado ao menor do valor de mercade (deduzido de custos para vender)
ou valor liquido contabilistico.

4.6. Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis apenas s3o reconhecidos quanda: i} sejam identificaveis; i) seja provdvel que dos mesmos
advenham beneficios econdmicos futuras; e i) o seu custo possa ser mensurado com fiabilidade.

Os ativos gerados internamente, nomeadamente as despesas com investigagdo e desenvolvimento corrente, sdo
registados como gasto guando incorridos, sempre gue nado seja possivel distinguir a fase da pesquisa da fase de
desenvolvimento, ou n3o seja possivel determinar com fiabilidade os custos incorridos em cada fase.

Os dispéndios com estudos e avaliagdes efetuados no decurso das atividades operacionais sdo reconhecidos nos
resultados do exercicio em que s30 incorridos.

O custo dos ativos intangiveis adquiridas compreende: i) o prego de compra, incluindo custos com direitos
intelectuais e impostos sobre as compras ndo reembolsdveis, apds deducdo dos descontos comerciais e
abatimentos; e ii} qualquer custo diretamente atribuivel a preparagdo do ativo, para o seu uso pretendido.

0 Grupo valoriza os seus ativos intangiveis, apds o recenhecimento inicial, pelo madelo do Custo, conforme
definido pela IAS 38 — “Ativos Intangiveis’, gue define que um ativo intangivel deve ser escriturado pelo seu custo
de aquisicio deduzido da amortizagio acumulada e quaisquer perdas por imparidade acumuladas.

O Grupo determina a vida Gtil e o método de amortizacdo dos ativos intangiveis com base na estimativa de
consumo dos beneficios econdmicos associados ao ativo. Os ativos intangiveis registados na Demonstragdo da
posicdo financeira consolidada do Grupo referem-se a software informatico {licencas e sistema de bilhética}, os
quais s3o amortizados segundo a vida (til estabelecida, a qual ndo excede 3 anos.

4.7. Imparidade de ativos ndo financeiros

Os ativos com vida Gtil indefinida n3o estdo sujeitos a amortizacio, sendo cbjeto de testes de imparidade anuais.
0 Grupo ndo tem reconhecidos ativos com vida Gtil indefinida.

Relativamente aos ativos ndo financeiros com vida Gtil definida, os testes de imparidade sdo efetuados sempre
que eventos ou alteracBes nas condigbes envolventes indiguem que o valor pelo qual se encontram registados nas
demonstragdes financeiras consolidadas ndo seja recuperavel.
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Sempre que o valor recuperavel determinado é inferior ao valor contabilistico dos ativos, o Grupo avalia se a
situacdo de perda assume um caracter permanente e definitivo e, se sim, regista a respetiva perda por imparidade.
Nos casos em que a perda n3o é considerada permanente e definitiva, é feita a divulgacdc das razdes que
fundamentam essa conclusao.

0 valor recuperdvel é o mator entre o justo valor do ativo deduzido dos custos de venda e o valor de uso. O justo
valar do ativo deduzido dos custos de venda corresponde ao montante gue se obteria com a alienagao do ative
numa transacio entre partes independentes e conhecedoras deduzida dos custos diretamente associados 2
transacdo. O valor de uso corresponde ao valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados decorrentes do uso
continuado do ativo e da sua alienacdo no final da vida util. A determinagdo da existéncia de imparidade &
efetuada para cada ativo individualmente quando gerem fluxos de caixa separados ou de forma agregada ao nivel
mais baixo para o qual existem fluxos de caixa separados identificaveis (unidades geradoras de caixa).

Os ativos nio financeiros, para os quais tenham sido reconhecidas perdas por imparidade sao avaliados, a cada
data de relato, sobre a possivel reversic das perdas por imparidade. Quando ha lugar ao registo ou reversio de
imparidade, a amortizagdo ou depreciagdo dos ativos sdo recaiculadas prospectivamente de acordo com ¢ valor
recuperavel.

4.8. Ativos ndo correntes [ou grupos para alienagdo) detidos para venda

Os ativos n3o correntes {ou grupos para alienagdo) sdo classificados como ativos detidos para venda quando o seu
valor contabilistice se destina a ser recuperada principalmente através de uma transagdo de venda em vez do uso
continuado e a venda é considerada altamente provavel.

Estes ativas sic mensurados ao menor entre o valor contabilistico e o justo valor menos custos de vender, na data
da classificacio como detido para venda. Os ativos com vida Util definida deixam de ser depreciados/amortizados
desde a data da classificacdo como detido para venda, até a data da venda.

4.9,  Ativos financeiros

O Consetho de Administracio determina a classificagde dos ativos financeiros, na data do reconhecimento inicial
de acordo com o objetive da sua compra, reavaliando esta classificagdo a cada data de refato.

Os ativos financeiros podem ser classificados como:

i) Ativos financeiros ac justo valor por via de resultados - incluem os ativos financeiros nao derivados detidos

para negociacio respeitando a investimentos de curto prazo e ativos ao justo valor por via de resultados a
data do reconhecimento inicial;

ii) Contas a receber — inclui os ativos financeiros nde derivados com pagamentos fixos ou determinaveis nao
cotados num mercado ativo;

fi) Investimentos detidos até & maturidade — incluem os ativos financeiras ndo derivados com pagamentos fixos

ou determindveis e maturidades fixas, que a Transtejo lem intengdo e capacidade de manter até a
maturidade;

iv) Ativos financeiros disponiveis para venda — incluem os ativos financeiros nao derivados que séo designados
como disponiveis para venda no momento do seu reconhecimento inicial ou ndo se enguadram nas
categorias acima referidas. S3o reconhecidos como ativos ndo correntes exceto se houver intengdo de alienar
nos 12 meses seguintes & data do balanco.

Campras & vendas de investimentos em ativos financeiros sao registadas na data da transacdc, ou seja, na data em
que 0 Grupo se compromete a comprar ou a vender o ativo.
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Ativos financeiros ao justo valor por via de resultados s3o reconhecidos inicialmente pelo justo valor, sendo os
custos da transacdo reconhecidos em resultados. Estes atives sdo mensurados subsequentemente ao justo valor,
sendo os ganhos e perdas resultantes da alteragdo do justo valor, reconhecidos nos resuitados do periode em gue
ocorrerm na rubrica de custos financeiros liquidos, onde se incluem também os montantes de rendimentos de juros
e dividendos obtidos.

Ativos disponiveis para venda sdo reconhecidos inicialmente ao juste valor acrescido dos custos de transaciio. Nos
periodos subsequentes, sdo mensurados ao justo valor sendo a variacic do justo valor reconhecida na reserva de
juste valor no capital proprio. Os dividendos e juros cbtidos dos ativos financeiros disponiveis para venda sio
reconhecidos em resultados do periodo em que ocorrem, na rubrica de outros ganhas operacionais, quando o
direito ao recebimento é estabelecido.

Relativamente aos ativos financeiros disponiveis para venda ndo cotados correspondentes a instrumentos de
capital, estes sdo valorizados ao custo quando niio seja possivel determinar com fiabilidade o seu justo valor.

O justo valor de ativos financeiros cotados é baseado em pregos de mercado {“bid”}. Se n3o existir um mercado
ativo, o Grupo estabelece o justo valor através de técnicas de avaliagfo. Estas técnicas incluem a utifizacdo de
precos praticados em transagdes recentes, desde que a condictes de mercado, a comparacdo com instrumentos
substancialmente semethantes, e o calculo de fluxos de caixa descontades guando existe informacio disponivel,
fazendo 0 méaximo uso de informagdo de mercado em detrimento da informagiio interna da Transtejo visada.

Contas a receber sao classificadas na demonstracdo da posigda financeira consolidada como “Clientes” (Nota 15) e
“Outras contas a receber” (Nota 17), e sdo reconhecidos ao custo amortizado usando a taxa de juro efetiva,
deduzidos de qualquer perda de imparidade. O ajustamento por imparidade das contas a receber é efetuado
quando existe evidéncia objetiva de que o Grupo ndo ird receber os montantes em divida de acordo com as
condi¢des iniciais das transacdes que the deram origem.

Na identificacdo de situages de imparidade nas rubricas de empréstimos concedidos e contas a receber, sdo
utilizados diversos indicadores, tais como:

. Andlise de incumprimento;

e Incumprimento ha mais de 6 meses;

. Dificuldades financeiras do devedor;

*  Probabilidade de faléncia do devedor.

O Grupe avalia, a cada data de relato, se existe evidéncia objetiva de que os ativos financeiros sofreram perda de
valor. No case de participagles de capital classificadas como disponiveis para venda, um decréscimo significativo
ou prolongade do justo valor (+ 20%) abaixc do seu custo é considerado como um indicador de que ¢ ativo
financeiro estd em situagdo de imparidade. Se existir evidéncia de perda de valor para ativos financeiros
disponiveis para venda, a perda acumuiada - calculada pela diferenga entre o custo de aquisi¢do e o justo valor
corrente, menos qualquer perda de imparidade desse ativo financeiro reconhecida previamente em resuliados — é
retirada do capital préprio e reconhecida na demonstragdo dos resultados consolidadoes. As perdas de imparidade

de instrumentos de capital reconhecidas em resultados ndo s3o reversiveis na demonstracdo consclidada do
rendimento integral.

Os atives financeiros sdo desreconhecidos quando os direitos ao recebimento dos fluxos monetérios originados

por esses investimentos expiram ou sdag transferidos, assim como todos os riscos e beneficios associados a sua
posse.

4.10. Justo valor de ativos e passivos

Na determinacdo do justc valor de um ativo ou passivo financeiro, se existir um mercado ativo, a cotacdo de

mercado é aplicada. Este constitui o nivel 1 da hierarquia do justo valor canforme definido na IFRS 7 -
‘Instrumentos financeiros — DivulgacBes’.
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Mo caso de nda existir um mercado ativo, o que € o caso para alguns ativos e passivos financeiros, sdo utilizadas
técnicas de valorizacdo geralmente aceites no mercado, baseadas em pressupostes de mercado. Este constitui o
nivel 2 da hierarquia do juste valor conforme definido na IFRS 7.

A Transtejo aplica técnicas de valorizagdo para os instrumentos financeiros ndo cotados, tais como, derivados,
instrumentos financeiros ao justo valor através de resuitados e para ativos financeiros disponiveis para venda. Os
modelos de valorizagdo que sdo utilizados mais frequentemente sdo modelos de fluxos de caixa descontados e
modelos de avaliacio de opcBes cue incorporam, por exemplo, as curvas de taxa de juro e volatilidade de
mercado.

Para alguns tipos de derivados mais complexos, sdo utilizados modelos de valorizagdo mais avancados contendo
pressupostos e dadas que nio sdo diretamente observaveis em mercado, para os quais a Transtejo. Este constitui
o nivel 3 da hierarquia do justo valor conforme definido na [FRS 7.

4.11. Instrumentos financeiros derivados
Contabilidade de cobertura

O Grupo utiliza instrumentos financeires derivados na gestao dos seus riscos financeiros como forma de garantir a
cobertura desses riscos, n3o sendo utilizados instrumentos derivados com o objetivo de negociagdo.

Os instrumentos derivados utilizados pelo Grupo definidos como instrumentos de cobertura de fluxos de caixa
referem-se a instrumentos de cobertura de 1axa de juro de financiamentos obtidos. Os indexantes, as convengdes
de calculo, as datas de refixacdo das taxas de juro e os planos de reembolso dos instrumentos de cobertura de taxa
de juro s3o em tudo idénticos as condi¢bes estabelecidas para os empréstimos subjacentes contratados, pelo que
configuram relacdes perfeitas de cobertura.

O Grupo classifica os instrumentos derivados como instrumentos de cobertura de fluxos de caixa, quando se

verifiguem as seguintes condigdes:

+  Estima-se que a cobertura seja muito eficaz ao conseguir a compensacdo de alteracdes nos fluxos de caixa
atribuiveis ao risco coberto;

s Aceficcia de cobertura pode ser fiavelmente mensurada;

¢ Existe adequada documentacio sobre a transagda a ser coberta no inicio da cobertura; e

*  Atransacdo objeto de cobertura € altamente provavel.

Os instrumentos de cobertura de taxa de juro sdo inicialmente registados pelo custo, caso exista algum, sendo
subseguentemente mensurados 20 justo valor, calculado por entidades externas e independentes através de
métodos de avaliacBes tendo por base métedos geraimente aceites. As alteragBes de justo valor destes
instrumentos sdo reconhecidas em capitais proprios na rubrica “Reservas de cobertura®, sendo transferidas para
resultados no mesmo pericdo em que o instrumento objeto de cobertura afeta resultados.

A contabilizacio de cobertura de instrumentos derivados & descontinuada quando o instrumento se vence, é
vendido, ou deixa de se qualificar como instrumento de cobertura. Nas situages em que o instrumento deixa de
se qualificar como instrumento de cobertura, as diferencas de justo valor acumuladas em capital proprio, na
rubrica “Reservas de cobertura” sdo transferidas para resultados liquidos do exercicio, ou adicionadas ao valor
contabilistico do ativo a que as transacdes objeto de cobertura deram origem. A mensuragio subsequente do

instrumento financeiro de negeociagdo é registada diretamente na rubrica da demonstragdo consolidada do
rendimento integral.
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§

4.12. Inventarios %

O Grupo reconhece como inventarios as matérias de consumo (ex.: combustivel, lubrificantes), materiais para
reparacdes e pegas sobresselentes a consumir pelo Grupo em intervencdes de manutencio as embarcagdes.

Os inventarios s3o reconhecidos inicialmente ao custo de aquisigdo, o qual inclui todas as despesas suportadas
com a compra. O método de custeio utilizado € o custo médio ponderado.

Os inventarios sio valorizados ao menor entre o custo de aquisi¢ao e o valor estimado de realizagao.
4.13. Clientes e outras contas a receber

As rubricas de “Clientes” e “Outras contas a receber” sdo reconhecidas inicialmente ac custo, sendo
subseguentemente mensuradas ao custo amortizado, deduzido de ajustamentas por imparidade (se aplicavet). As
perdas por imparidade dos clientes e contas a receber sjo registadas, sempre que exista evidéncia objetiva de gue
6s mesmos nio sdo recuperaveis conforme os termos iniciais da transagdo.

A exposicio do Grupo ao risco de crédito é atribuivel as contas a receber da sua atividade operacional.

As perdas por imparidade identificadas sdo registadas na Demonstracdc consolidada do rendimento integral, em
“Imparidade de dividas a receber”, sendo subsequentemente revertidas par resultados, caso os indicadores de
imparidade diminuam ou desaparegam.

As contas a receber nio tém implicito juro e sdo apresentadas pelo respetivo valor nominal, deduzidas de perdas
por imparidade estimadas, correspoendenda o valor liguido das contas a receber, aproximadamente ao seu justo
valor.

4.14. Caixa e depdsitos bancérios

O caixa e depGsitos bancérios incluem caixa, depdsitos bancarios e outros investimentos de curto prazo. A caixa e
equivalentes de caixa, depdsitos bancérios e outros instrumentos de curto prazo de liquidez elevada e com
maturidade até 3 meses. Os descobertas bancarios sdo apresentados na Demonstragdo da posicdo financeira
consolidada, no passivo corrente, na rubrica “Financiamentos obtidos”, e ngo sdo considerados na elaboragdo da
Demonstracio consolidada dos fluxos de caixa, como caixa e equivalentes de caixa, dado gue apresentam
carateristicas de financiamento, pelo gue sdo refletidos como atividade de financiamento.

4.15. Capital social

O capital corresponde 3 quantia de capital estatutdrio da Empresa, estando totalmente titulado em acdes
ordinarias. Os custos diretamente atribuiveis 3 emiss3o de novas agBes ou opgdes s3o apresentados no capital
proprio como uma dedug3o, liquida de impostos, a0 montante emitido.

4.16. Passivos financeiros

A IAS 39 — 'Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuragio’ prevé a classificagdo dos passivos financeiros
em duas categorias:

i) Passivos financeiros ao justo valor por via de resultados;
) Qutros passivos financeiros.

Os “Outros passivos financeiros” incluem os “Financiamentos obtidos” {Nota 23), “Fornecedores” (Nota 27} e
“Outras contas a pagar’ {Nota 28). Os saldos classificades em “Fornecedores” e “Outras contas a pagar” sao
reconhecidos ao custo amortizado, sendo que usualmente, o custo amortizado destes passivos financeiros ndo
difere do seu valor nominal.

Os passivos financeiras sdo desrecenhecidos quando as obrigagBes subjacentes se extinguem pelo pagamento, sdo
canceladas ou expiram.
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4.17. Financiamentos obtidos

Os financiamentos obtidos sdo inicialmente reconhecidos ao custo, liquido de custos de transagdo e montagem
incorridos. Os financiamentos s3o subsequentemente apresentados 3o custo amortizado sendo a diferenca entre o
valor nominal e o justo valor inicial reconhecida na Demonstragdo consolidada do rendimento integral ao longe do
periodo do financiamento, utilizando o método da taxa de juro efetiva.

Os financiamentos obtidos sio classificados no passivo corrente, exceto se o Grupo possuir um direito
incondicional de diferir o pagamento do passive por, pelo menes, 12 meses apés a data do balango, sendo neste
caso classificados no passivo nado corrente.

4.18. Gastos com financiamentos

Os gastos com financiamentos incluem juros e outros gastos incorridos pelo Grupo ao contrair financiamentos
bancérios. Estes incluem:

e Juros incorridos com descobertos bancarios e juros de empréstimos a curto, médio e longo prazo;

s  Amortizacio de descontos ou prémios derivados da emissdo ou re-pagamento de empréstimos:

e Amortizacio de gastos auxiliares incarridos com a contratacdo de empréstimos;

e Encargos financeiros associados a locagBes financeiras, reconhecidos em conformidade com a 1AS 17,
‘Locaces’;

e Diferencas de cdmbio gue surjam no dmbito de empréstimos em moeda estrangeira, na medida em que
tais valores sejam encarados como custos adicionais aos juros incorridos.

Os gastos com financiamentos sao reconhecidos como gastos do exercicio no pericdo em que incorrem, exceto se
associados a construcdo ou aquisicdo de um ativo qualificavel, caso em que sdo obrigatoriamente capitalizados.

A capitalizacdio de gastos com financiamentos comega quando o investimento num ativo estd a decorrer e existem
custos efetivos suportados com os financiamentos, e cessa quando todas as atividades necessdrias para preparar
um ative qualificdvel para o seu uso pretendido, ou venda, s@o completadas.

4,19, Imposto sobre o rendimento

O imposto sobre rendimento do exercicio compreende os impostas correntes e 0s impostos diferidos. Os impostos
sobre o rendimento sio registados na demonstragiio do rendimento integral, exceto quando estdo relacionados
cam itens que sejam reconhecidos diretamente nos capitais proprios. O valor de imposto corrente a pagar, €
determinadc com base ne resultado antes de impostos, ajustado de acordo com as regras fiscais em vigor.

Os impostos diferidos sdo reconhecidos usando 0 método do passivo com base na demonstracdo da posi¢do
financeira consolidada, considerando as diferengas temporarias resuitantes da diferenga entre a base fiscal de
ativos e passivos e os seus valores nas demonstragdes financeiras separadas.

Os impostos diferidos sdo calculados com base na taxa de imposto em vigor ou ja oficialmente comunicada a data
da Demonstracio da posicdo financeira consolidada, e que se estima que seja aplicavel na data da realizagdo dos
impostos diferidos ativos ou na data do pagamento dos impostos diferidos passivos.
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Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na medida em gue seja provavel que existam lucros tributdveis
futuros disponiveis para a utilizagdo da diferenca temporaria. Os impostos diferidos passivos sao reconhecidos
sobre todas as diferencas temporarias tributdveis, exceto as relacionadas com: i} o reconhecimente inicial do "4
goodwill; ou i) o reconhecimento inicial de ativos e passivos, que ndo resultem de uma concentracio de
atividades, e que & data da transag3o ndo afetem o resultado contabilistico ou fiscal. Contudo, no que se refere as
diferencas tempordrias tributdveis relacionadas com investimentos em filiais, estas ndo devem ser reconhecidas na
medida em que: i} a empresa mie tem capacidade para controlar o periodo da reversdo da diferenga temporaria;
e i) é provével gue a diferenga temporaria ndo reverta num futuro préximo.

O Grupo nin recanhece impostos diferidos devido a incerteza quanto a sua efetiva tributagdo ou deducdo futura,
dados os prejuizos fiscais geradoes historicamente em cada periodo e ndo se perspetiva gue tal situacio venha a ser
alterada no futuro.

4.20. Provisbes

As provisdes s3o recanhecidas quando o Grupo tem: i} uma obrigagdo presente legal, contratual ou canstrutiva
resultante de eventos passados; i) para a qual é mais provavel de que ndo que seja necessdrio um dispéndio de
recursos internas no pagamentio dessa obrigagdo; e iii) 0 montante possa ser estimado com razoabilidade. Sempre
que um dos critérios ndo seja cumpride ou a existéncia da obrigacdo esteja condicionada & ocorréncia (ou nao
ocorréncia) de determinado evento futuro, o Grupo divulga tal facto como um passivo contingente, salvo se a
avaliaglo da exigibilidade da saida de recursos para pagamento do mesmao seja considerada remota.

As provisdes s3o mensuradas ao valor presente dos dispéndios estimados para pagar a obrigacdo utilizando uma
taxa antes de impostos, que reflete a avaliagio de mercado para o periodo do desconto e para o risco da provisdo
em causa.

As provisBes para processos judiciais s8o reconhecidas quando: o Grupo detenha uma obrigagdo legal ou
construtiva, como resultado de eventos passados; seja provdvel que um ex-fluxo de recursos seja necessario para
liquidar a obrigacio; e o0 montante possa ser mensurado com fiabilidade.

As provisGes para reestruturagdo compreendem compensacgdes para terminacdo de contratos de cofaboradores e
apenas sio reconhecidas quando o plano de reestruturagdao é comunicado aos interessados e colaboradores em
geral. N3o s30 reconhecidas provisGes para fazer face a perdas operacionais futuras.

Quando exista um conjunto de obrigagSes semelhantes, a probabilidade de ser necessario incorrer num ex-fiuxo
para pagar a obrigacdo é determinada ao se considerar a classe de obrigacbes como um todo. Uma provisdo é
reconhecida mesmo que a probabilidade de um ex-fluxo que respeite a um item incluido na mesma classe de
obrigacdes seja reduzida.

Os ativos contingentes sdo ativos “possiveis” gerados por acontecimentos passados e cuja existéncia somente serd
confirmada pela ocorréncia, ou ndo, de um ou mais eventos futuros incertos, ndo totalmente sob controlo do
Grupo.

Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras separadas, mas divulgados nas notas
anexas quando for provavel a existéncia de um influxo econdmico futuro de recursos {Nota 40).

4.21. Subsidios e apoios do Governo

O Grupo reconhece os subsidios do Estado Portugués, da Unido Europeia ou organismos semelhantes quando
existe uma certeza razodvel de que o subsidic sera recebido, e ndo na base do seu recebimento.

Os subsidios ag investimente ndo reembolsdveis {fundo perdido) sdo reconhecidos inicialmente na rubrica de
passivo "Quiros passivos”, sendo subsequentemente creditados na demonstracdo consolidada do rendimento
integral separada numa base pro-rata da depreciacéo dos ativos a que estdo associados.
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Os subsidios 3 exploraco s3o recanhecidos como rendimentos na demonstracdo do rendimento integrai
separada, no mesmo exercicio em gque os gastos associados sado incorridos e registados (contrapartidas das
obrigactes assumidas em termos de exploracdo, de transporte e de tarifas).

O Grupo regista como resultados do exercicic os valores das indemnizaces compensatorias atribuidas pelo
Estado, decorrentes das obrigages assumidas em termos de exploragio, de transportes e de tarifas.
Adicionalmente foram reconhecidos subsidios a exploracio referentes as compensagdes a atribuir ao transporte
fluvial, relativas s modalidades de passes “4_18@", “Sub_23" e “Social +”.

Os apoios do Governo sob a forma de atribuicdio de financiamentos reembolsaveis a taxa bonificada, devem ser
descontados na data do reconhecimento inicial, constituindo o valor do desconto, o valor do subsidio a amortizar
pelo periodo da vida dtil do financiamento.

4.22. Locacdes

Locagbes de ativas fixos tangiveis, relativamente aos quais o Grupo detém substancialmente todos os riscos e
beneficios inerentes 3 propriedade do ativo sio classificados como locagdes financeiras. 580 igualmente
classificadas como locagBes financeiras os acordos em que a analise de uma ou mais situagBes particulares do
contrato aponie para tal natureza. Todas as outras locagdes sao classificadas como locagdes operacionais.

As locagdes financeiras sdo capitalizadas no inicio da locagdo pelo menor entre o justo valor do ativo locade e o
valor presente dos pagamentos minimos da locagio, cada um determinado a data de inicio do contrato. A divida
resultante de um cantrato de locacio financeira é registada liquida de encarges financeiros, na rubrica de
“Financiamentos obtides” (Nota 23). Os custes financeiros incluidos na renda e a depreciagio dos ativos locados,

sdo reconhecidos na demonstragio do rendimento integral, no periodo a que dizem respeito.

Os ativos tangiveis adquiridos através de locagBes financeiras sdo depreciados pelo menor entre o periodo de vida
ttil do ativo e o periodo da locacdo guando o Grupo nio tem opclo de compra no final do contrato, ou pelo
periodo de vida util estimado quando o Grupo tem a intengdo de adquirir os ativos no final do contrato.

Nas focacBes consideradas operacionais, as rendas a pagar sdo reconhecidas como custo na demonstragdo do
rendimento integral numa base linear, durante o pericdo da locagdo.

4.23. Fornecedores e putras contas a pagar

As rubricas de “Fornecedores” e "Qutras contas a pagar”, correntes, nio vencem juros e 0s montantes sdo
registados pelo seu valor nominal, que corresponde, aproximadamente ao seu justo valor. Quando os saldos a
pagar sejam exigiveis para além de 12 meses ou da data de pagamento normal do negdcio, o Grupo tera de
registar os passivos pelo valor presente.

A rubrica de “Outras contas a pagar” nio corrente ¢ valorizada ao valor nominal da divida acrescido dos juros a
pagar decorridos.

4.24, Especializacdo de custos e proveitos

Os custos e proveitos sdo registados no periodo a gque se referem, independentemente do seu pagamento ou
recebimento, de acordo com o principio contabilistico da especializagio dos exercicios. As diferengas entre os
montantes recebidos e pagos e os correspondentes réditos e gastos s3o reconhecidas como ativos ou passivos, se
qualificarem como tal.

4.25. Reédito

O rédito corresponde ao justo valor do montante recebido ou a receber relativo & venda de produtos ef ou
servicos no decurso normal da atividade do Grupe. O rédite é registado liquido de quaisquer impostos, descontos
comerciais e descontos financeiros atribuidos.
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o
Fomn,

O rédito do Grupo refere-se essencialmente & prestacio de servigos de transporte fluvial a passageiros e viaturas.
A contraprestacio recebida pela prestacdo destes servicos resulta das seguintes transagbes:

i} Venda de bilhetes nas estac@es;

i) Venda de passes exclusivos {Transtejo / Soflusa), ou passes combinados com outros aperadores de
transportes {ex.: CP, ML e TST)

Quanto ao recanhecimento dos diferentes réditos, respetivamente:
i}  Orédito é reconhecido quando os bilhetes s3o utilizados;

i} O rédito da venda de passes exclusivos (Transtejo / Soflusa) & reconhecido no més a que respeita a
venda/ carregamento do titulo de transporte. 13 o rédite da venda de passes combinadoes € reconhecido
apds a reparticio da receita mensal, efetuada pelo IMTT — Instituto da Mobilidade e dos Transportes
Terrestres, de acardo com as guotas fixadas para os diversos operadores de transportes da area da
Grande Lishoa. Esta entidade é responsavel pela regulagiio do sector dos transpartes, sendo responsavel
pela defini¢do das tarifas, ou seja, definigBes dos servicos de transporte praticados pelo Grupo.

O rédito da prestacio de servicos é reconhecide quando: i) o servi¢o de transporte € prestado; ii) o valor do rédito
nossa ser estimado com fiabilidade; e i) seja provavel que beneficios economicos fluam para o Grupo. Assim, o
rédito é reconhecido na Demonstracio consolidada do rendimento integral no periodo em que os servigos s8o
prestados, de acordo com o principio da especializagio do exercicio {pro-rata no caso dos passes mensais).

As vendas s3o reconhecidas liquidas de impostos, descontos e outros custos inerentes a sua concretizacdo pelo
justo valor do montantie recebido ou a receber.

4.26. Demonstracio consolidada dos fluxos de caixa

A demonsiragio consolidada dos fluxes de caixa é preparada de acordo com a IAS 7 - ‘Demonstracio de Fluxos de
Caixa’, através do recurso ao método direto.

Qs fluxos de caixa sdo classificados na demonstracdo consolidada dos fluxos de caixa, dependendo da sua
natureza, em (a) atividades operacionais; {b) atividades de financiamento; e (c) atividades de investimento.

As atividades operacionais englobam essencialmente os recebimentos de clientes, os subsidios & exploragdo e os
pagamentos a fornecedores, ao pessoal, de imposto sobre o rendimento e de impostos indiretos Kquidos.

Os fluxos de caixa classificados nas atividades de financiamento incluem, designadamente, 0s pagamentos de
financiamentos obtidos, pagamento de rendas de locacdes e juros e despesas relacionadas.

Os fluxos de caixa relativos as atividades de investimento incluem, nomeadamente, recebimentos e pagamentos
da venda e compra de ativos fixos tangfveis, e ainda a remuneragao de equivalentes de caixa e o pagamento dos
mesmaos na maturidade, ou aquando da sua alienagdo.

4.27. Eventos subseguentes

Os eventos ocorridos apds a data da Demonstra¢do da posicao financeira consolidada que afetern o valor dos
ativos e passivos existentes sdo considerados na preparacdo das demonstragdes financeiras consolidadas do
exercicio. No caso de se verificarem eventos apds a data de fecho, que correspondam a transaces do exercicio
seguinte mas que sejam significativos, estes devem ser divuigados nas demonsiragdes financeiras consolidadas.
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4.28. Segmentos operacionais

O Grupo identificou como responsavel peta tomada de decisGes operacionais, 0 Consethe de Administragdo, ou
seja, o orgdo que revé a informagdo interna preparada de forma a avaliar a performance das atividades da
empresa e a afetagdo de recursos. A determinagdo dos segmentos operacionais foi efetuada com base na
informacio que é analisada pelo Conselho de Administracdo, da qual resulta a identificacdo de um dnico segmento
operacional, o transporte fluvial de passageiros, materialmente relevante.

5 Politicas de Gestdo de Riscos Financeiros
5.1 Fatores do risco financeire

As atividades do Grupo estdo expostas a uma variedade de fatores de risco financeiro: i) riscos de mercado {ex.:
risco de fluxos de caixa associados 3 taxa de jurc); ii) risco de crédito; e iil) risco de liquidez.

O Conselho de Administracio é responsavel pela definigio e controlo das politicas de gestdo de risco do Grupo,
sendo a analise da evolucio dos mercados efetuada em consonancia com tais politicas.

Estas politicas foram estabelecidas com o intuito de identificar e analisar os riscos que o Grupo enfrenta, para
definir limites de risca e os controlos adequados para monitorizar a evolugdo desses riscos e o cumprimento das
politicas de gestdo de risco implementadas. As politicas e sistemas de gestdo de risco sdo revistos regularmente
para se manterem aderentes a realidade das condigdes dos mercados € as atividades da Transtejo.

A gestdo do risco é conduzida centralmente pela Direcdio Financeira com base em politicas aprovadas pelo
Conselho de Administracdo. A Direcdo Financeira identifica, avalia e remete & aprovacdo pelo Consetho de
Administracio, mecanismos de cobertura apropriados a cada exposicao com vista a minimizagdo dos riscos
financeiros em cooperagac com as unidades operacionais do Grupo.

0 Conselho de Administracio define os principios para a gestdo do risco como um todo e politicas que cobrem
4reas especificas, como o risco de taxa de juro e a eventual utilizacdo de derivados e oulros instrumentos
financeiros ndo derivados.

5.1.1. Risco de mercado
a) Risco de taxa de cambio

A atividade operacional do Grupo desenvolve-se em Portugal e a maioria das suas transacdes sdo mantidas na
moeda funcional do Grupo, o Euro. O risco de taxa de cambio é pouco expressivo para a realidade do Grupo,
n3o existindo qualquer politica de cobertura para este tipe de risco.

b} Risco de taxa de juro

0 risco associado 3 flutuagdo da taxa de juro tem como principal impacto nas contas do Grupo o custo do
servico da divida contratada com instituigBes financeiras nacionais e internacionais.

O Empréstimo obrigacionista emitido com taxa varidvel expde o Grupo ao risco associado aos fluxos de caixa,
decaorrentes de alteraces nas taxas de juro do mercado.

O abjetivo da gestdo do risco de taxa de juro é a redugdo da flutuacdio dos custos financeiros, permitindo a
obtencdo de um resultado liquido mais estabifizado. Como medida de contengiio dos efeitos provocados por
oscilagies das taxas de juro no mercado, o Grupo contratou duas operagdes de cobertura dos riscos de taxa de
juro. Uma assume a natureza de swap de taxa de juro, tendo sido contratada junto do BPI, sendo que a
segunda corresponde a um colfor de taxa de juro, contratada junto do Barclays Bank, que terminou em 2013.
Estas operacdes permitem ao Grupe reduzir os impactos financeiros de eventuais oscilagdes da taxa de juro
dos financiamentos negociados.
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O Grupo efetua a andlise da sua exposigdo ao risco de taxa de juro numa base dindmica. So utilizados diversos
cendrios, através dos quais a Transtejo calcula o impacto em custos e proveitos derivado de flutuagdes da taxa
de juro. O Grupo possui a 31 de dezembra de 2014 empréstimos obrigacionistas emitidos e instrumenios
financeiros derivados (swaps e collar de taxa de juro) no valor de 176.289.321,68 Euros (177.057.690,63 Euros
em 31 de dezembro de 2013), contraidos junto da Banca Nacional e Internacional, os guais sdc remunerados a
uma taxa variavel Euribor de 1 a 3 meses, acrescida de spreads que podem atingir um teto de 800 pontos base
(8,00%).

Andlise da sensibilidade dos custos financeiros a variagbes na taxa de juro

Foi efetuada uma analise de sensibilidade com base na divida total do Grupo, subtraida das aplicagdes de
fundos e das disponibilidades, com referéncia a 31 de dezembro de 2014 e 2013.

31 de dezembro de 2014

Tendo por referéncia a divida liquida do Grupo em 31 de dezembro de 2014, um acréscimo de 1% nas taxas de
juro resultaria num incremento dos gastos financeiros liguidos anuais de 1.776.165,89 Euros.

31 de dezembro de 2013:

Tendo por referéncia a divida liquida do Grupo em 31 de dezembro de 2013, um acréscimao de 1% nas taxas de
juro resultaria num incremento dos gastos financeiros liquidos anuais de 1.654.322,86 Euros.

5.1.2. Risco de crédito

O risco de crédito do Grupo existe para os saldos & receber de Outros devedares, uma vez que parte significativa
do rédito dos servicos prestadas aos clientes é recebido antecipadamente ou na data da prestagdo do servigo. No
caso dos passes intermodais, os valores a receber/ a pagar mensais s30 monitorizados pelo regulador dos
transportes o IMTT — instituto da Mobilidade e dos Transportes Terrestres, nao existindo riscos de crédito
significativos a considerar.

No gue se refere aos saldos de “Outras contas 2 receber” estes resultam maioritariamente de transagdes pantuais,
contudo existem saldos a receber das atividades imabiliarias para os quais o risco de crédito € mais significativo. A
politica de cobertura de risco definida pele Grupo passa pela exigéncia da prestagio de garantias e caucdes no
inicio do contrato e uma monitorizagdo das atividades dos arrendatarios.

5.1.3. Risco de liquidez

O risco de liquidez advém da incapacidade potencial de financiar os ativos da empresa, ou de satisfazer as
responsabilidades contratadas nas datas de vencimento. A gestdo do risco de liquidez implica a manutencao das
disponibilidades a um nivel razodvel e a previsdo atempada das necessidades de tesouraria em conjunto com uma
adequada gestiio das cobrangas.

A gestdio da liquidez encontra-se centralizada na Diregdo Financeira, que tem como objetivo manter um nivel
satisfatério de disponibilidades para fazer face as suas necessidades financeiras no curto, médio e longo prazo. O
Grupo pretende assim garantir a disponibilidade e flexibilidade de financiamento com facilidades de crédite ndo
utilizadas, assim como o recurso a diversas instituicdes financeiras e métodos de financiamento. As necessidades
pontuais de tesouraria s3o cobertas pelo controlo das contas a receber, e pela manutencdo de linhas de crédito
acordadas entre o Grupo e as suas entidades bancérias financiadoras.
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A tabela seguinte analisa os passivos financeiros do Grupo por grupos de maturidade relevantes, tendo por base o
periodo remanescente até & maturidade contratual a data do relato financeiro. Os montantes que constam da
tabela correspondem a fluxos de caixa contratuais:

31 de dezembro de 2014 Menos de 1 ano Entre 1 a5 anos Maisde 5 anos

Financiamentos obtidos ndo correntes

Empréstimo Obtido - 19.770.833,33 106.837.344,67
Empréstimo Obrigacionista - - 55.000.000,00
Derivados de Cobertura Passivos - 2.664.321,68 -

Outros passivos ndo correntes - -

financiamento obtidos correntes

Descobertos 8ancarios - - -
Contas Correntes Caucionadas -

Fornecedaores 1.360.603,93 - -

Outras contas a pagar 2.704.451,90 - -
Qutros passivos carrentes 6.800.29%,99 - -

10.865.347,82 22.435.155,01 161.837.344,67
31 de dezembro de 2013 Menosde 1 ano Entre 1 a5 anos Mais de 5 anos

Financiamentos obtidos ndc correntes
Empréstimo Chtido

118.625.000,00

Empréstimo Obrigacionista - - 55.060.000,00
Derivados de Cobertura Passivos - 3.432.690,63 -
Qutros passivos ndo correntes - 11.002.601,63 -

Financiamento obtidos correntes
Descobertos Bancdrios - -
Contas Correntes Caucionadas - . -

Fornecedares 3.870.510,87 - -
Outras contas a pagar 1.885.138,14 - -
Qutros passivos correntes 3.632.649,86 - -
9.398.258,87 14.435.292,26 173.625.000,00

5.2 Gestdo do risco de capital

O objetivo do Grupo em relacdo a gestdo de capital, que € um conceito mais amplo do que o capital relevado na
face da demonstragdo da posiciio financeira consolidada, ¢ manter uma estrutura de capital equilibrada, através
de uma utilizacio prudente de divida e mantendc um rating de crédito sélido que [he permita reduzir o custo de
capitaf.

A contratacio de divida € analisada periodicamente através da ponderagdo de fatores coma: i) as necessidades de
investimento em ativos tangiveis; i} as tarifas definidas para a prestacdo de servigos; iii) as comparticipages do
Estado e iii) as necessidades de financiamento da exptoracao.

6 Principais estimativas e julgamentos apresentados

As estimativas e julgamentos com impacto nas demonstraces financeiras consolidadas do Grupo sdo
continuamente avaliados, representando a data de cada relato a melhor estimativa do Conselho de Administracdo,
tendo em conta o desempenho histdrico, a experiéncia acumulada e as expectativas sobre eventos futuros que,
has circunstancias em causa, se acreditam serem razoaveis,
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A natureza intrinseca das estimativas pode levar a que o reflexo real das situagBes que haviam sido alvo de
astimativa possam, para efeitos de relato financeiro, vir a diferir dos montantes estimados. As estimativas e os
julgamentos que apresentam um risco significativo de originar um ajustamento material no valor contabilistico de
ativos e passivos no decurso do exercicio seguinte sao as que seguem:

—

Estimativas contabilisticas relevantes:
6.1 Provisdes

O Grupo analisa de forma periddica eventuais obrigacdes que resultem de eventos passados e que devam ser
objeto de recanhecimento ou divulgagdo.

A subjetividade inerente 3 determinagdo da probabilidade e montante de recursos internos necessarios para o
pagamento das obrigacies poderd conduzir a ajustamentos significativos, quer por variacdo dos pressupostos
utilizados, quer pele futuro reconhecimento de provisdes anteriormente divulgadas como passivos contingentes.

O Grupo utiliza a avaliagdo dos processas judiciais pelos seus advogados para determinar o reconhecimento da
eventual provisdo para fazer face a essas contingéncias (Nota 22).

6.2 Depreciacdes

A determinagiio das vidas Gteis dos ativos, bem como o método de depreciacdo a aplicar ¢ essencial para
determinar o montante das depreciaces a reconhecer na Demonstra¢do consolidada do rendimento integrat de
cada exercicio.

Estes dois pardmetros sio definidos de acordo com o melhor julgamento do Conselho de Administraco para os
ativos e negdcios em questda, considerando também as praticas adotadas por empresas do sector ao nivel
internacional.

6.3 imparidade das contas a receber

0O risco de crédito dos saldos de contas a receber é avaliado a cada data de reporte, tendo em conta a informac3o
histérica dos outros devedores e o seu perfil de risco. As contas a receber sdo ajustadas pela avaliagdo efetuada
pela Gestdo, dos riscos de cobranga existentes a data do fecho das demonstraces financeiras consolidadas, os
quais podem vir a divergir do risco efetivo a incorrer.

6.4 Imparidade

A determinagiio de uma eventual perda por imparidade pode ser despoletada pela ocorréncia de diversas eventos,
muitos dos quais fora da esfera de influéncia do Grupo, tais como: a disponibilidade futura de financiamento, ¢
custo de capital, bem como por quaisquer outras alteragdes, quer internas quer externas, ao Grupo.

No entanto, tendo em conta a estrutura acionista do Grupo e a natureza dos servigos prestados, a determinagdo
da existéncia de imparidade nao é expectavel.

6.5 Justo valor de ativos e passivos financeiros

Na determinacio do justo valor de um ativo ou passivo financeiro, se existir um mercado ativo, o prego de
mercado é aplicado. No caso de n3o existir um mercado ativo, sendo essa a realidade de alguns ativos e passivos

financeiros do Grupo, sdo utilizadas técnicas de valorizagdio geralmente aceites no mercado, baseadas em
pressupostos de mercado.

O Grupo aplica técnicas de valorizagio para instrumentos financeiros ndo cotados, como sejam derivados e ativos
disponiveis para venda. Os modelos de valorizagio mais usuais sdo modelos de fluxos de caixa descontados, os
guais incorporam, por exemplo, curvas de taxa de juro e volatilidade de mercado.
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No caso dos instrumentos financeiros derivados, o Grupo aplica a valorizacdo que lhe é disponibilizada por

entidades bancirias, suportandose em pressupostos de acordo com as caracteristicas das naturezas dos
instrumentos financeiros contratados e com base na curva do mercado monetdrio (Euribor} até 1 ano, exclusive, e

a curva dos swaps e collar de taxa de juro, a partir de 1 ano, inclusive, do dia 31 de dezembro de 2014,

7 Segmentos operacionais

0 Grupo detém apenas um segmento operacional, o qual consiste na exploracao da travessia fluvial de passageiros
entre as margens norte e sul do rio Tejo. Consequentemente o Grupo nio preparou informacdo financeira
especifica para reporte.

8 Empresas do Grupo incluidas na consolidagdo

As empresas incluidas na consolidagdo pelo método integral, suas sedes sociais e proporgdo de capital detido em
31 de dezembro de 2014 e 2013, 530 as seguintes:

Percentagem efectiva do capital

Denominagdoc social Sede 2014 2013
Transtejc - Transportes Tejo, S.A. tishoa Empresa-mae
Softusa - Sociedade Fluvial de Transportes, S.A. Lisboa 100,00 106,00

Estas entidades foram incluidas nas demonstracdes financeiras consolidadas pele método de consolidagado
integral, com base no estabelecido no n? 1 do artigo 62 do Decreto-Lei n2 158/2009, de 13 de Juiho (possa exercer,
ou exerca efetivamente, infiuéncia dominante ou controlo).
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