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Demonstragdes da posi¢ao financeira consolidada em 31 de dezembro

de 2012 e 2011

31 dezembro

31 dezembro

ATIVO Notas 2012 2011
ATIVOS NAO CORRENTES:
Ativos fixos tangiveis 9 65.890.514,23 72.114.682,38
Ativos intangiveis 10 208.377,61 303.971,57
Interesses em empresndimentos conjuntes 11 68.547 44 47.118,86
Qulros ativos financeiros 13 531,36 531,96
Total do Alive ndo corrente 66.167.971,24 72.466.304,77
ATIVOS CORRENTES:
Inventérios 14 1.518.216,66 1.556.320,62
Clienies 15 456.466,84 487.289,44
Imposto sobre o rendimento corrente 16 36.607.91 43.911,25
Qutras contas a receber 17 2.554.0086,65 3.160.243,63
Qulres alives correntes 18 853.266,69 601.379,56
Caixa e depdsitos bancarios 19 8.519.898,14 12.161.479,08
Total do Ative corrente 14.038.482,89 18.010.623,48
Total do ativo 80.206.454,13 90.476.928,26
CAPITAL FROPRIC E PASSIVO
CAPITAL PROPRIO:
Capijtal 20 53.000.000,00 53.000.000,00
Reservas de cobertura 21 (4.721.752,51) (4.561.866,30)
Resultados transitados 21 (178.853.442,42) (158.067.194,59)
Resultado consolidade liguido (22.618.083,68) (20.786.247,83)
Total do capital préprio {163.191.278,61) (130.416.308,72)
PASSIVO:
PASSIVO NAO CORRENTE:
Financiamentos obtidos 23 55.000.000,00 55.000.000,00
Instrumentos financeiros derivados 24 4.721.752,51 4.561.866,30
Provisbes 22 814.623,00 1.495.939,03
Culras contas a pagar 25e 28 11.502.601,63 12.002.601,63
Culros passives nac correntes 26 37.904.792,65 40.265.013,30
TJotal do Passive ndo corrente 109.943.769,79 113.326.420,26
PASSIVO CORRENTE:
Financiamentos obiidos 23 103.478.391,69 89.891.966,12
Fornecedores 27 8.393.817,72 3.938.593,78
imposto sobre o rendimanto corrente 16 18,085,08 14.938,40
Culras contas a pagar 28 4,444 470,21 7.400.814,82
Cutros passivos correntes 29 7.119.398,25 6.323.503,569
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Demonstra¢cbes consolidadas do rendimento integral dos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011

Notas 2012 2011
Vendas e senigos prestades

Senvigos prestados 30 15.084.256,04 14.743.832.81
Subsidios & exploragio 31 8.033.948,87 11.211.128,31
Custo das mercadorias vendidas & das matérias consumidas 32 {9.888.568,36)  ({11.035.935,56)
Feornecimenlos & senigos extenos 33 (8.998.633,80) {9.917.914,96)
Gastos com o pessoal 34 {12.327.326,83) (12.717.676,59)
Imparidade de dividas a receber {perdas /reversdes) 17 (41.165,32) (132.444,60)
Provisées (aumentos /redugdes) 21 530.750,04 {600.606,50)
Outros rendimentos & ganhos 35 923.754,97 1.110.985,83
Qulros gasios e perdas 36 (609.809,30} (1.732.267,01)
Resultado antes de depreciaghes, gaslos de finanalamento o Impostos (8.292.784,79) {9.071.899,47}
Gasios / reversdes de depreciagio e de amortizagdo 37 (3.546.978,50) {3.963.451,58)
Resultacdo operacional (antes de gaslos de financiamento e impostos) {11.839.763,29) (13.0235.351,05)
Juras e gastos similares suportados 3s (10.826.981,93) (7.789.426,88)
Juros e rendimentos similares oblidos 38 70.746,62 50.468,48
Resultado antes de impostos (22.597.998,60) (20.774.309,43)
Imposto sobre o rendimento do exarcicio 16 (18.085,08) (11.938,40}
Resultado liguido do exerciclo (22.616.083,68) ({20.786.247,83)

Oulros rendimentos do exercicio
Ganhos /{Pordas) de jusio valor nos Swaps de coberlura 21 {156.886,21) (555.344,75)

Total do rendimento integral do exerciclo

{22.776.969,89)

(21.331.692 58)

Resultado liquido do exercicio atribuivel a:
Detentores do capital da empresa-mae

Total

(22.616.083 68)

(20.786.247,83)

Resullade por acgdo basico

(2.18)

(1,96}

Rendimento Integral do exarciclo atribulvel a:
Detentores do capital da empresa-mae

Total

(22.775.969,89)

{21.341.592,58)

Resultado por acgdo basico

(215}

(2.01)

As notas das pagmas 7 a 74 constituem parte integrante das demonstragdes financeiras con
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Demonstragdes consolidadas de fluxos de caixa dos exercicios findos em 31 de

dezembro de 2012 e 2011

ATIVIDADES OPERACIONAIS

Recebimentos de Clientes
Pagamenics a Fornecedores
FPagamentos ao Pessoal
Fluxos gerados pelas operagies

Pagamento / Recebimento do imposto sobre o rendimento
Outros Recebimentos / Pagamentos da atividade operacional

Fluxos das Atividades Operacionais (1)
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Pagamentos respeitantes a:
Alivos Fixos Tanglveis
Afivos Intangiveis

Recebimentos provenientes de:
Ativos Fixos Tanglveis
Subsidios ao Investimento
Juros e rendimentos similares

Fiuxos das Atividades de Investimento (2)
ATIVIDADES DE FINAMCIAMENTO

Recebimentos respeitantes a:
Financiamentos Obtidos
Outras operagdes de financiamento

Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos Obtidos
Juros e gastos Similares
Oulras operagdes de financiamento

Fluxos das Atividades de Financiamenio (3)

Variagfo de Caixa e seus equivalentes {4) = (1) + (2) + (3)
Efeito das diferengas de cambio

Calxa e seus equivalentes no Iniclo do periodo

Caixa e seus equivalentes no fim do perfodo

Asn %da aginas 7 a 74 consti
4 )
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Jodo Antdnio da Silva Pintassilgo
Presidente do Conselho de Administragdo

h
Pedro Costirdes Edntos Relo

Técnico Oficial de Contas

31 de dezembro

31 de dezembro

Notas de 2012 de 2011
190.658.693,73 20.216.847,05
(23.853.449,78) (24.753.702,31)
(7.337.734,02) (8.095.618,24)
{11.5632.490,07) {12.632.473,60)
$1.014,68 28.228,66
6.342.463,14 6.579.771,98
6.363.477,82 6.608.000,64
{6.179.012,26) (6.024.472,86)
(269.043,69) (3.812.038,81)
- (14.79511)
(269.043,69) (3.826.833,92)
761,00 3.555,00
364,583,33 617.812,28
- 50,00
366.344,33 621.417,28
96.300,64 (3.205.416,64)
131.356.693,03 57.499.522,82
7,18 718
131.356.700,21 57.499.530,00
(121.012.389,06) (29.964.173,20)
{8.803.180,48) {6.502.395,48)
(129.816.566,54} (36.466.668,68)
1.641.130,67 21.032.961,32
(3.5641.5680,94) 11.803.071,82
15 12.161.479,08 358.407 25
15 8.619.898,14 12.161,479,08

Isidro Durdo Heitor
Vogal

am parte integrante das demonstracées financeifas existente
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Anexo as demonstrag¢oes financeiras consolidadas

1 Informacgio geral

O Grupo Transtejo {"Grupo”) é constituido pela Transtejo — Transportes Tejo, S.A. (“Transtejo” ou “Empresa”) e
Soflusa — Sociedade Fluvial de Transportes, S.A. (“Soflusa”) (Ver Nota 8).

A Transtejo é uma sociedade de capitais publicos, com sede em Lisbog, criada em 17 de dezembro de 1975 como
empresa publica e transformada em sociedade andnima em 21 de julho de 1992, A Empresa tem como atividade
principal a exploragdo de transportes fluviais de passageiros, podendo, acessoriamente, explorar os servigos e
efetuar as operages civis e comerciais, industriais e financeiras relacionadas, direta ou indiretamente, no todo ou
em parte, com aquele objeto ou que sejam suscetlveis de facilitar ou favorecer a sua realiza¢o. Na prossecugio
deste objetive, o Grupo, embora ndo dispondo de concessdo oficialmente atribulda, explora as seis carreiras
fluviais existentes entre as margens do rio Tejo.

O Grupo detém, presentemente, 2 dreas de negdcio principais: i} prestagdo de servigos de transparte fluvial de
passageiros; e ii} carreiras turisticas de cruzeire. O Grupo exerce ainda uma atividade acesséria de arrendamento
de propriedade imobilidria (espagos publicitdrios, parques de estacionamento, entre outros),

A Transtejo é detida integralmente pela Direcdo Geral do Tesouro e Financas (DGTF), entidade responsével pela
realizacdo das intervengdes financeiras do Estado Portugués, acompanhamento de assuntos respeitantes as
politicas financeiras da Administracdo Pudblica, assegurar a gestdo integrada do patriménio estatal, e ainda intervir
em cperagdes patrimoniais do sector publico.

A Transtejo é uma sociedade de capitais plblicos que age sob a tutela do Estado Portugués, em articula¢do com a
rede de transportes puiblicos da Area Metropolitana de Lisboa. A Empresa rege-se pelos seus Estatutos, pelas
normas reguladeras de sociedades andnimas, por disposi¢cdes do Governo Central relacionadas com o sector dos
transportes publicos e com a prdpria Empresa (disciplina estatutaria da Transtejo).

Estas demonstragées financeiras consolidadas foram aprovadas pelo Conselho de Administragdo, na reunido de 30
de maio de 2013. E da opinide do Conselho de Administragio que estas demonstrages financeiras consolidadas
refletem de forma verdadeira e apropriada as operagdes do Grupo, bem como a sua posi¢do e performance
financeira e fluxos de caixa de acordo com o normativo descrito na Nota 3.1..

1.1.  Participagdo financeira da Transtejo na Soflusa

A constituicdo do Grupo ocorreu em dezembro de 2001, com a aquisigdo pela Transtejo da totalidade do capital da
Soflusa constituida por escritura publica de 11 de novembro de 1992, com o objeto social de exploragdc de
transportes fluviais e bem assim o exercicio de quaisquer outras atividades comercials ou industriais, conexas ou
complementares, designadamente atividades maritimo - turisticas, tendo iniciado a atividade em junho de 1993.

A Soflusa foi constituida pela CP - Caminhos-de-ferro Portugueses, E.P., ao abrigo das disposi¢ées dos seus
Estatutos — que incluiam a concessdc da ligagdo Lisboa-Barreiro, com o objetivo de articular a rede ferroviaria
entre as duas margens do Rio Tejo — com o objetivo de explorar aquela ligaggo.

Em dezembro de 2009, com a publicacdo dos novos estatutos da C.P. — Comboios de Portugal, E.P.E., foi extinta a
base legal na qual Ihe era concedida a concessdo da exploragio da ligagdo Lishoa - Barreiro, ndo tendo até ao
momento sido, a mesma, formalmente atribuida a Transtejo.
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2 Informacgdo sobre o regime da prestagiio do servigo plblico
2.1. Contrato de servigo pablico

O Decreto-Lei n2 167/2008 de 26 de agosto fixou os critérios gerais que permitem assegurar a conformidade da
atribui¢de de indemnizacbes compensatérias com a prestacio de servigos de interesse geral {satisfagdo das
necessidades publicas fundamentais dos cidaddos portugueses),

O papel da Transtejo neste ambito consiste na prestagdo de servigos de transporte de passageiros por via fluvial,
cumprindo com diversos requisitos, como sejam continuidade, sustentabilidade, qualidade de servigo e eficacia.
Mais importante do gue isso, a Transtejo permite aos seus passageiros usufruirem de um servico de transporte
acessivel e a pregos razodveis a generalidade dos cidaddos que necessitem de recorrer a tais servigos, tal como se
encontra expresso no diploma acima.

Apesar da relevancia social destes servigos, 0s mesmos ndo se encontravam em 31 de dezembro de 2011
contratualizados. Em setembro de 2012, foi celebrado entre o Estado Portugués e a Empresa um Contrato de
Prestagdo de Servico Plblico de Transporte de Passageiros, a vigorar pelo prazo de 3 anos, através do qual sdo
definidas as condigbes de prestacio por parte da Empresa, dos servigos publicos do transporte fluvial de
passageires entre as duas margens do rio Tejo na Area Metropolitana de Lisboa.

Neste contrato encontram-se definldas as obrigaces de prestagdo de servigos da Empresa bem como a
compensagdo devida pelo seu cumprimentao.

Destacam-se nas obrigacfes do servigo plblico a prestar:
s Assegurar a oferta do ndmero de circulactes definide no contrato;
¢  Praticar, nos termos da legislag¢dio em vigor, pregos de transporte controlados administrativamente, nos
termos da legislagdo em vigor;
s Assegurar o transporte das pessoas e entidades com direito de transporte gratuito ou a pregos
bonificados, nos termos da legislagdo em vigor.

Encontram-se, igualmente, contratualizadas as regras de determinagdo do montante das compensag¢Bes
financeiras a atribuir pelo cumprimento dessas obrigaces, bem como o mecanismao de corre¢do caso o ndmero de
passageiros transportados se revele superior ou inferior ao nimero de passageiros previsional, determinado pelo
contrato {Nota 31).

Os apoios financeiros do Estado Portugués concedem uma cobertura financeira vital & politica de investimentos
em ativos fixos tangiveis do Grupe (sob a forma de subsidios ac investimento com origem em fundos comunitarios
FEDER {Fundo Europeu para o Desenvolvimento Regional) e fundos estatais PIDDAC (Programa de Investimentos e
Despesas de Desenvolvimento), sendo a parte remanescente assegurada pelo endividamento bancério. Para as
operagdes de consolidacdo desse endividamento é solicitado o aval do Estado,

3 Referencial contabilistico de preparagdo das demonstragdes financeiras

3.1. Base de Preparagdo

As demonstragdes financeiras consolidadas sdo apresentadas em Euros, correspondendo 3 moeda funcional do
Grupo, dado que a maior parte das suas transag@es sdo efetuadas nesta moeda e tratando-se também da moeda
do seu ambiente econdmico.
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Estas demonstragdes financeiras separadas foram preparadas no pressuposto da continuidade das operagdes, de
acorde com as IFRS adotadas pela Unido Eurcpeia (“IFRS”), emitidas e em vigor, ou emitidas e adotadas
antecipadamente 3 data de 31 de dezembro de 2012, Estas correspondem as MNormas Internacionais de Relato
Financeiro, emitidas pelo International Accounting Standards Board {“IASB”) e interpretagdes emitidas pelo
International Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC), ou pelo anterior Standing interpretations
Committee (“SIC"), que tenham sido adotadas na Unifio Europeia. Neste documento tais normas passam a ser
designadas por IFRS. Na preparacdo das demonstrages financeiras separadas a Transtejo seguiu a conveng¢do do
custo histdrico, modificada, quando aplicdvel, pela mensuragdo dos instrumentos financelros derivados ao justo

valor.

A preparagdo das demonstracBes financeiras em conformidade com o IFRS requer o usoc de estimativas,
pressupostos e julgamentos criticos no processo da determinacdo das politicas contabilisticas a adotar pela
Transtejo, com impacto significativo no valor contabillstico dos ativos e passivos, assim como nos rendimentos e
gastos do periodo de reporte.

Apesar de estas estimativas se basearem na melhor experiéncia do Censetho de Administragdo e nas suas
melhores expectativas em relagdo aos eventos e agdes correntes e futuras, os resultados atuais e futuros podem
diferir destas estimativas. As dreas que envelvem um maior grau de julgamento ou complexidade, ou dreas em
que pressupostos e estimativas sejam significativos para as demonstrages financeiras separadas sdo apresentadas

na Neota 5.

Até 3 data de aprovagio destas demonstragdes financeiras, foram aprovadas {“endorsed”) pela Unifio Europeia as
seguintes normas contabilisticas, interpreta¢des, emendas e revisbes com aplica¢do obrigatdria ao exercicio
econdmico da Empresa iniciado em 1 de janeiro de 2012:

Aplicdvel nos
exercicios
Iniciados em ou
Norma apés
IFRS 7 —Emenda (Transferéncia de activos 031-Jul-11 Esta emenda vem exigir um maior nimero de divulgagdes relativamente 2
financeiros) transferéncias de activos financeliros,

Todas as normas acima foram aplicadas pela primeira vez pela Empresa em 2012, quando aplicaveis a Empresa,
ndo tendo a adogdo das mesmas resultado impactos nas demonstragdes financeiras anexas.
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As seguintes normas contabilisticas, interpretacdes, emendas e revisdes, com aplicacdo obrigatdria em exercicios
econdmicos futuros, foram, até 3 data de aprovacgdo destas demonstra¢des financeiras, aprovadas (“endorsed”)

pela Unido Europeia:

Aplicével nos

exerclclos
Iniclados emou
Norma apés

IFRS 10 — Demonstragdes financeiras 0i-Jan-14 Esta norma vem estabelecer os requisitos relativos 3 apresentagdo de

consolidadas demonstragdes financetras consolldadas por parte da empresa-mie,
substituindo, quante a estes aspectos, a norma 1AS 27 — Demonstragdes
Financeiras Consolidadas e Separadas e a SIC 12 — Consolidacdo — Entidades
com Finalidade Especial. Esta norma Introduz ainda novas regras no que diz
respelte & defini¢do de controlo e 3 determinagdo do perimetro de
consolidagdo.

IFRS 11 — Acordos ¢onjuntos 01-Jan-14 Esta norma substitul a IAS 31 - Empreendimentos Conjuntos ea SIC13 -
Entidades Controladas Conjuntamente —Contribul¢des Ndo Monetdrias por
Empreendedores e vern eliminar a possibilidade de utilizagdo do métedo de
consalidagdo proporcional na contabilizagdo de interesses em
empreendimentos conjuntos.

IFRS 12 — Divulgagdes sobre participacdes 01-Jan-14 Esta norma vem estabelecer um novo conjunto de divulgagtes relativas a

noutras entidades participagbes em subsididrias, acordos conjuntos, assocladas e entidades
ngo consolidadas.

IFRS 13 —Mensuragdo de justo valor 01-Jan-13 Esta norma vem substituir as orientagdes existentes nas diversas normas
IFRS refativamente 3 mansuragiio de justo valor. Esta norma é aplicével
guando outra nerma IFRS requer ou permite mensuragdes ou divulgagdes de
justo valor.

1AS 27 — Demenstragdes financelras separadas 01-Jan-14 Esta emenda vem restringir o @mbito de aplicagde da IAS 27 4s

(2011) demonstragdes financeiras separadas.

IAS 28 - Investimentos em Assaciadas e 01-Jan-14 Esta emenda vem garantir a consisténcia entre a 1AS 28 — Investimentos em

Entidades Conjuntamente Controladas {2011) Associadas e as novas normas adopladas, em particular a IFRS 11 — Acordes
Conjuntos.

14512 - Emenda [recuperag3c de activos por 01-Jan-13 Esta emenda fornece uma presungdo de quea recuperagdo de propriedades

Impostos diferidos}

de investimento mensuradas ao Justo valor de acordo com a IAS 40 serd
realizada através da vends,
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Aplicavel =

olicdvel nos

exercicios //K
iniciados em ou ’

Norma apos

1AS 19 - Emenda (planos pensdes de beneficios 01-jan-13 Esta emenda vem introduzir algumas alteragdes relacionadas com o relato

definidos) {2011) sobre os planos de beneficios definidos, nomeadamente: {i) os
ganhos/perdas actuarials psssama ser reconhecidos na totalidade em
reservas {deixa de ser permitido o método do “corredor”); (il) passa a ser
aplicads uma Gnica taxa dejuro a responsabilidade e aos actives do plano.
Adiferenga entre o retorno real dos activos do fundoe e a taxa de jure Onica é
registzda cema os ganhos/perdas actuarials; (iil) os gastos registados em
resultados correspondem apenas a0 custe do servigo corrente e aos gastes
llquidos com juros.

IFRS 1 - Emenda (Hiperinflagéo } 01-Jan-13 Esta emenda fornece orientages sobre como as entidades devem apresentar
as suas demonstragdes financelras de acordo comas IFRS apds um periodo
em que ndo as puderam apresentar pelo facto da sua moeda funcional estar
sujelta a hiperinflagdo severa.

1AS 1 —Emenda {Outro Rendimento Integral) 01-Jul-12 £5ta emenda refere-se as seguintes alteragées: {1} os itens que compdem o
Outro Rendimento Integral e que futuramente serdo reconbecldos em
resultados do exerclicio passam & ser apresentados separadamente; (13} 2
Cemonstragdo do Resultado Integral passa também & denominar-se
Demonstra¢do dos Resultados e de Outro Rendimento Integral.

IFRS 7 —Emenda [2011) 01-Jan-13 Esta emenda vem exiglr dlvulgagdes adiclonals ao nivel de instrumentos
financeiros, nomeadamente informagdes relativamente dqueles sujeltos a
acordos de compensagdo e slmilares,

1AS 32 —Emenda (2011) 01i-lan-14 Esta emenda vem clarificar determinados aspectos da norma devido &
diversidade na aplicag¢do dos requisitos de compensagdo.

IFRIC 20 — Registo de certos custes na fase de 01-Jan-13 Esta interpretacdo clarifica o registo de cartos custos durante 3 fase de
produgdc de uma mina a céu aberto (2011) producdo numa mina a céu aberto.

Estas normas apesar de aprovadas (“endorsed”) pela Unido Europeia, ndc foram adotadas pela Empresa no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, em virtude de a sua aplicagdo no ser ainda ohrigatdria. Ndo séo
estimados impactos significativos nas dermonstra¢des financeiras decorrentes da adogdo das mesmas.

As seguintes normas contabilisticas e interpretagdes foram emitidas pelo IASB e ndo se encontram ainda
aprovadas {“endorsed”) pela Unifio Europeia:

Aplicdvel nos

exercicios
Iniciados em ou
Norma apds
IFRS § — Instrumentos financeiros (2010) 01-Jan-15 Esta norma estabelece os requisitos para a classificagdo e mensuragdo dos
activos financeiros,
Melhoramentos das normas internacionals de Virias Fstas melhorias envolvem a revisso de diversas normas, nomeadamente a
relato financeiro (Maio de 2012) {usualmente  IAS 16 ea |AS 32,
01-Jan-13)
IFRS 1 ~Emenda (subsidios govaernamentais) Ol-jan-13 Crla uma exceptdo 3 aplicacio retrospectiva dos requisitos definidos na IAS
20 para aplica¢de a subsidios governamentais concedidos a taxas de Juro
bonificadas.

IFRS 10, IFRS 11 e [FRS 12 —Emendas (regras de 0i-lan-13 Emendas s IFRS 10, IFRS 11 e IFRS 12 de modo a clarificar as regras do

transicio) processo de transigdo para as referidas normas.
IFRS 10, IFRS 12 e IAS 27 —Emendas (entidades 01-lan-14 Criam uma excep¢do para a preparagdo de demonstragdes financeiras
de [nvestimento) consofidadas por entidades de investimento.

Estas normas ndo foram ainda adotadas ("endorsed") pela Uni&o Europeia e, como tal, no foram aplicadas pela
Empresa no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012.

11



D
Transtejo — Transportes Tejo, 8’?\'\5
Demonstragdes Financeiras Consolidadas (montantes expressos em euros)
31 de dezembro de 2012
b
3.2. Comparabilidade das demonstra¢ées financeiras consolidadas (/J;

Os elementos constantes nas presentes demonstragles financeiras consolidadas sdo, na sua totalidade,
comparaveis com os do periodo anterior.

4 Principais politicas contabilisticas

As principais politicas contabilisticas aplicadas na elaboragdo das demonstrac8es financeiras consolidadas sdo as
que abaixo se descrevem. Estas politicas foram consistentemente aplicadas a todos os periodos apresentados,
salvo indicacdo contraria.

4.1.  Principios de consolida¢do

As demonstragbes financeiras consolidadas anexas incorporam as demonstra¢fes financeiras da Empresa e das
entidades por si contreladas {as suas subsididrias). Entende-se existir controlo guando a Empresa tem o poder de
definir as politicas financeiras e operacionais de uma entidade, de forma a obter beneficios derivados das suas
atividades, normalmente associado ao controle, direto ou indireto, de mais de metade dos direitos de voto. A
existéncia e o efeito de direitos de voto potenciais que sejam correntemente exerciveis ou convertiveis sdo
considerados na avaliacdo do controlo que a Empresa detém sobre uma entidade,

As subsidiarias sdo incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas através de método de consolidagéio
integral, desde a data em que a Empresa assume o controlo sobre as suas atividades financeiras e operacionais e
até ac momento em que esse controlo cessa.

Os resultados das subsididrias adquiridas ou alienadas durante o exercicio s8o incluidos na demonstracdo
consolidada dos resultados desde a data da sua aquisicio ou até a data da sua alienagdo.

Todas as transagdes e saldos entre subsidiarias e entre a Empresa e suas subsididrias, assim como os rendimentos
e gastos resultantes das referidas transagdes e saldos sdo integralmente anulados no processo de consolidacdo.
Ganhos ou perdas ndo realizados sdo também eliminados, sendo estas Ultimas consideradas como um indicador de
imparidade para o ativo transferido.

4.2, Investimentos financelros em empresas subsididrias

As participag¢Bes financeiras em empresas nas guais o Grupo detenha, direta ou indiretamente, mais de 50% dos
direitos de voto em Assembleia Geral de Acionistas e detenha o poder de controlar as suas politicas financeiras e
operacionais (definicdo de controlo utilizada pelo Grupo).

Os resultados das subsididrias adquiridas ou alienadas durante o exercicio estdo incluidos nas demenstrages
consolidadas dos resultados desde a data da sua aquisigio e até 3 data da sua alienagio.

As transagBes e 0s saldos entre as empresas consolidadas sdo eliminados no processo de consolidagdo, bem como
os dividendos distribuldos.

Sempre gue necessario, sdo efetuados ajustamentos as demonstragBes financeiras das empresas subsididrias,
tendo em vista a uniformizagdo das respetivas politicas contahilisticas com as de Grupo.

As empresas consclidadas pelo método de consolidagéo integral encontram-se detalhadas na Nota 8.
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Os interesses do Grupo em entidades conjuntamente controladas sdo contabilizados pelo método de equivaléncia
patrimonial. A quota-parte do Grupo nos ganhos ou perdas do empreendimento conjunto € reconhecida na
demonstragdo do rendimento integral consolidado e a quota-parte nos movimentos de reservas do
empreendimento cenjunto é reconhecida em reservas. Transacdes e ganhos ainda ndo realizados entre o Grupo e

os empreendimentos conjuntos s8o eliminados tendo em conta ¢ interesse do Grupo.

4.3, Investimentos financeiros em empreendimentos conjuntos

As politicas contabilisticas das entidades em empreendimento conjunto sdo alteradas, sempre gue necessario, de
forma a garantir, que as mesmas sdo aplicadas de forma consistente por todas as empresas do Grupo,

Quando os interesses em empreendimentos conjuntos sd0 imateriais, o Grupo Transtejo regista-os ao custo de
aquisi¢do, tendo em conta qualquer potencial de imparidade.

4.4, Conversdo cambial
i} Moeda funcional e de apresentagio

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo, estdo mensurados na moeda do
ambienie econdmico em que esta opera {moeda funcional), o Eurc. As demonstracdes financeiras consolidadas do
Grupo e respetivas notas deste anexo sdo apresentadas em Euros, salvo indicacdo explicita em contrério.

ii} Transag¢des e saldos

As transacbes em moedas diferentes do Euro s3o convertidas na moeda funcional utilizando as taxas de cdmbio a
data das transaces. Os ganhos ou perdas cambiais resultantes do pagamento / recebimento das transagdes bem
como da conversdo pela taxa de cdmbio a data do balango, dos ativos e dos passivos monetérios denominados em
moeda estrangeira, sdo reconhecidos na demonstragdo do rendimento integral.

Ganhos ou perdas cambiais relativos a empréstimos, caixa efou equivalentes de caixa sd3o reconhecidos na
demonstragdo do rendimento integral como "Juros e gastos similares” ou “Juros e gutros rendimentos similares”.
Todos os outros ganhos ou perdas cambiais sdo reconhecides na demonstragido do rendimento integral como
“Qutros gastos e perdas” ou “Outros rendimentos e ganhos”,

iti) CotagGes utilizadas

As cotagdes de moeda estrangeira utilizadas para conversdo de saldos expressos em moeda estrangeira, foram

como segue;
Moeda 2012 2011
uso 1,314 1,2959
GBP 0,8125 0,8349

Fonte: cotagBes do Banco de Portugal a data de 31 de dezembro de 2012 e 2011.
4.5. Atlvos fixos tangiveis

Os ativos fixos tanglveis enceontram-se valorizados ao custo deduzido das depreciagbes acumuladas e de eventuais
perdas por imparidade. Este custo inclui o “custo considerado” & data de transicdio para as IFRS, e 0s custos de
aguisicio para ativos adquiridos apds essa data.

O custo de aquisigdo inclui o prego de compra do ativo, as despesas diretamente imputaveis a sua aquisi¢do e os
encargos suportados com a preparagdo do ativo para que se encontre na sua condi¢do de utilizagdo. Os custos
incorridos com empréstimos obtidos para a construgdo de ativos tangiveis qualificdveis sdo reconhecidos como
parte custo de construgdo do ativo.
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Sempre que as partes integrantes de dado ativo fixo tangivel possuam padrdes de desgaste funcional diferentes, e
caso estas sejam materialmente significativas quando comparadas com o main itern (componente principal}), o
Grupo efetua a depreciagdo do ativo por compaonentes {navios e recondicionamentos), em fungéo das suas vidas
Uteis esperadas.

As despesas subsequentes incorridas com renovagdes e grandes reparagdes, que fagam aumentar a vida Util, ou a
capacidade produtiva dos ativos sdo reconhecidas no custo do ativo. Tais despesas poderdo ser registadas come
um ativo independente apenas se se confirmar como sendo provavel gue os beneficios econdmicos associados a
posse do ativo sejam benéficos para a Empresa e, caso estes possam ser mensurados com fiabilidade.

Os encargos com reparagBes e manutengdo de natureza corrente sdo reconhecidos como um gaste do periodo em
que estes s3o incorridos.

Os dispéndios a suportar com o desmantelamento ou remogio de ativos instalados em propriedade de terceiros
serdo considerados como parte do custo inicial dos respetivos ativos quando se traduzam em montantes
significativos.

As vidas Utels estimadas para os ativos fixos tangiveis mais significativos sdo conforme segue:

Anos
Edificios e outras construgdes Entre 3 a 50 anos
Equipamento bésico Entre 3 a 22 anos
Embarcagdes Entre 16 a 22 anas
Equipamento de transporte 4 anos
Ferramentas e utensilios Entre 4 a 8 anos
Equipamento administrativo Entre 3 212 anos
Culros ativos tangiveis Entre 3 a 12 anos

As embarcagBes do Grupo encontram-se componentizadas, estando separado do custo de aquisicdo da
embarcagido 0 montante correspondente ao recondicionamento dos motores principais, o qual é amortizado entre
cinco e sete anos, perfodo estimado da sua vida util.

Os ativos fixos tanglveis em curso representam ativos em fase de construgdo, encontrando-se registados ao custo
de aguisicdo ou de produgio, deduzidos de eventuais perdas por imparidade. Estes ativos sdo depreciados a partir
do momento em que se encontrem conctuides e na condicdo de uso pretendida pela gestdo.

Aos ativos fixos tangiveis que demorem mais do que 12 meses a ficarem na sua condicdo de uso, sdo adicionados
durante o perfodo de construgdo, os custos de financiamento especifico ou geral incorrido na quota-parte do
investimento em ativos que ndo tenha sido subsidiada.

Sempre que existam indicios de perda de valor dos ativos fixos tangivels, sdo efetuados testes de imparidade, de
forma a estimar o valor recuperével do ativo, e quando necessario registar uma perda por imparidade (ver Nota
4.7).

As vidas (teis dos ativos sdo revistas em cada periodo de relato financeiro, para gue as depreciacdes praticadas
estejam em conformidade com os padrdes de consumo dos beneficios econdmicos dos ativos. Alteragdes as vidas
(teis sdo tratadas como uma alteracio de estimativa contabilfstica e sGo aplicadas prospectivamente,

Os ganhos ou perdas na alienaggo dos atives sdo determinados pela diferenga entre o valor de realizagdo e o valor
contabilistico do ativo, sendo reconhecidos na Demonstragdo do rendimento integral.

Um ativo fixo tangivel deixa de ser depreciade quando passe a ser classificado como um ativo ndo corrente detido
para venda, conforme previsto na IFRS 5, ‘Ativos Ndco Correntes Detidos para Venda e Unidades Operacionais
Descontinuadas’, embora passe a ser registado ao menor do valor de mercado (deduzido de custos para vender)
ou valor liquido contabilistico.
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4.6.  Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis apenas sdo reconhecidos guando: 1) sejam identificaveis; ii) seja provdvel que dos mesmos
advenham beneficios econdmicos futuros; e iii) o seu custo possa ser mensurado com fiabilidade.

Os ativos gerados internamente, nomeadamente as despesas com investigacdo e desenvolvimento corrente, sdo
registados como gasto quando incorridos, sempre que ndo seja possivel distinguir a fase da pesquisa da fase de
desenvolvimento, ou ndo seja possivel determinar com fiabilidade os custos incorridos em cada fase.

Os dispéndios com estudos e avaliagBes efetuados no decurse das atividades operacionais sdo reconhecidos nos
resultados do exercicio em que s&o incarridos.

O custo dos ativos intanglveis adauiridos compreende: I} o preco de compra, incluindo custos com direitos
intelectuais e impostos sobre as compras ndo reembolsaveis, apds deduc¢do dos descontos comerciais e
abatimentos; e ii) qualquer custo diretamente atribuivel & preparagdo do ativo, para o seu uso pretendido.

O Grupo valoriza os seus ativos intanglveis, apds o reconhecimento inicial, pelo medelo do Custo, conforme
definide pela IAS 38 — ‘Ativos Intangiveis’, que define que um ativo intanglvel deve ser escriturado pele seu custo
de aquisicdo deduzido da amortizagdo acumulada e quaisquer perdas por imparidade acumuladas.

O Grupo determina a vida (til e ¢ método de amortizacdo dos ativos intangiveis com base ha estimativa de
consumo dos beneficios econdmicos associados ao ativo. Os ativos intanglveis registados na Demonstragéo da
posicdo financeira consolidada do Grupo referem-se a software informatico {licencas e sistema de bilhética), os
quais s3o amortizados segundo a vida Util estabelecida, a qual ndo excede 3 anos.

4.7. Imparidade de atlvos ndo financeiros

Os ativos com vida Util indefinida ndo estdo sujeitos a amortizagdo, sendo objeto de testes de imparidade anuals.
O Grupo ndo tem reconhecidos ativos com vida atil indefinida,

Relativamente aos atives ndo financeiros com vida Gtil definida, os testes de imparidade sdo efetuados sempre
que eventos ou alteractes nas condicOes envolventes indiquem que o valor pelo qual se encontram registados nas
demonstracBes financeiras consolidadas ndo seja recuperavel.

Sempre que o valor recuperdvel determinado é inferior ao valor contabillstico dos ativos, o Grupo avalia se a
situagdo de perda assume um cardcter permanente e definitivo €, se sim, regista a respetiva perda por imparidade.
Nos casos em que a perda nao é considerada permanente e definitiva, é feita a divulgacio das razdes que
fundamentam essa conclusdo,

O valor recuperavel é o maior entre o justo valor do ativo deduzido dos custos de venda e o valor de uso. O justo
valor do ativo deduzido dos custos de venda corresponde ao montante que se obteria com a alienagdo do ative
numa transa¢do entre partes independentes e conhecedoras deduzido dos custos diretamente associados a
transac¢do. O valor de uso corresponde ao valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados decorrentes do uso
continuado do ativo e da sua alienacgdo no final da vida (til. A determinagdo da existéncia de imparidade é
efetuada para cada ativo individualmente guande gerem fluxos de caixa separados ou de forma agregada ao nivel
mais baixo para o qual existem fluxos de caixa separados identificdveis (unidades geradoras de caixa).

Os ativos ndo financeiros, para os quais tenham sido reconhecidas perdas por imparidade sdc avaliados, a cada
data de relato, sobre a possivel reversio das perdas por imparidade. Quando hd lugar ao registo ou reversao de
imparidade, a amortizagio ou depreciagdo dos ativos sdo recalculadas prospectivamente de acerdo com o valor
recuperével,

4.8, Atlvos nfo correntes {ou grupos para alienagdo) detidos para venda

Os ativos ndo correntes (ou grupos para alienacgdo) sdo classificados como atives detidos para venda quando o seu
valor contabilistico se destina a ser recuperado principalmente através de uma transagio de venda em vez do uso
continuado e a venda é considerada altamente provével,
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Estes ativos sd0 mensurados ao menor entre o valor contabilistico e o justo valor menos custos de vender, na data
da classificacdo como detido para venda. Qs ativos com vida (til definida deixam de ser depreciados/amortizados
desde a data da classificagdo como detido para venda, até 3 data da venda.

4.9.  Ativos financeiros

O Conselho de Administragdo determina a classificacd0 dos ativos financeiros, na data do reconhecimento inicial
de acordo com o objetivo da sua compra, reavaliando esta classificagdo a cada data de relato.

Os ativos financeiros podem ser classificados como:

i) Ativos financeiros ao justo valor por via de resultados - incluem os ativos financeiros ndo derivados detidos
para negociagdo respeitando a investimentos de curte prazo e ativos ao justo valor por via de resultados a
data do reconhecimento inicial;

i) Contas a receber - inclui os ativos financeiros nio derivados com pagamentos fixes ou determindveis ndo
cotados num mercado ativo;

iy Investimentos detidos até 3 maturidade — incluem os ativos financeiros nfo derivados com pagamentos fixos
ou determindveis e maturidades fixas, que a Transtejo tem intencdo e capacidade de manter até a
maturidade;

iv)  Ativos financeiros disponiveis para venda — incluem os ativos financeiros ndo derivados que sdo designados
como disponiveis para venda no momento do seu reconhecimento inicial ou nfo se enquadram nas
categorias acima referidas. Sdo reconhecidos como ativos ndo correntes exceto se houver intengio de alienar
nos 12 meses seguintes a data do hatanco.

Compras e vendas de investimentes em ativos financeiros sdo registadas na data da transagdo, ou seja, na data em
que o Grupo se compromete a comprar ou a vender o ativo.

Ativos financeiros ao justo valor por via de resultados sdo reconhecidos inicialmente pelo justo valor, sendo os
custos da transacdo reconhecidos em resultados. Estes ativos sdo mensurados subsequentemente ao justo valor,
sendo os ganhos e perdas resultantes da alteragdo do justo valor, reconhecidos nos resultados do periodo em que
ocorrem na rubrica de custos financeiros liquidos, onde se incluem também os montantes de rendimentos de juros
e dividendos obtidos,

Ativos disponiveis para venda sdo reconhecidos inicialmente ao justo valor acrescido dos custos de transagéo. Nos
periodos subsequentes, sdo mensurados ao justo valer sende a variagdo do justo valor reconhecida na reserva de
justo valor no capital préprio. Os dividendos e juros obtidos dos ativos financeiros disponiveis para venda s8o
reconhecidos em resultados do periodo em que ccorrem, na rubrica de outros ganhos operacienais, quande o
direito ao recebimento é estabelecido,

Relativamente aos ativos financeiros disponiveis para venda ndo cotados correspondentes a instrumentos de
capital, estes sdo valorizados ao custo quando ndo seja possivel determinar com fiabilidade o seu justo valor.

O justo valor de ativos financeiros cotados é baseado em precos de mercado (“bid”). Se ndo existir um mercado
ativo, o Grupo estabelece o justo valor através de técnicas de avaliacdo. Estas técnicas incluem a utilizagdo de
precos praticados em transagdes recentes, desde que a condi¢des de mercado, a comparagdo com instrumentos
substancialmente semelhantes, e o cdlculo de fluxos de caixa descontados gquando existe informagdo disponivel,
fazendo o maximo uso de informagédo de mercade em detrimente da informagdo interna da Transtejo visada.

Contas a receber sdo classificadas na demonstragdo da posi¢do financeira consolidada como “Clientes” (Nota 15) e
“Outras contas a receber” (Nota 17}, e sdo reconhecidos a0 custo amortizado usando a taxa de juro efetiva,
deduzidos de gualguer perda de imparidade. O ajustamento por imparidade das contas a receber é efetuado
quando existe evidéncia objetiva de que o Grupo ndo ird receber 0s montantes em divida de acordo com as
condigdes iniciais das transa¢des que lhe deram origem.
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Na identificacdo de situagBes de imparidade nas rubricas de empréstimos concedidos e contas a receber, sdo
utilizados diversos indicadores, tais como:

° Andlise de incumprimento;

* Incumprimento ha mais de 6 meses;

. Dificuldades financeiras do devedor;

e  Probabilidade de faléncia do devedor.

O Grupo avalia, a cada data de relato, se existe evidéncia objetiva de que os ativos financeiros sofreram perda de
valor. No caso de participagbes de capital classificadas como disponiveis para venda, um decréscimo significativo
ou prolongado do justo valor (+ 20%) abaixo do seu custo € considerado como um indicador de que o ativo
financeiro estd em situacdo de imparidade. Se existir evidéncia de perda de valor para ativos financeiros
disponiveis para venda, a perda acumulada — calculada pela diferenga entre o custo de aquisi¢do e o juste valor
corrente, menos qualquer perda de imparidade desse ativo financeiro reconhecida previamente em resultados — é
retirada do capital préprio e reconhecida na demonstracdo dos resultades consolidados. As perdas de imparidade
de instrumentos de capital reconhecidas em resultados ndo sdc reversiveis na demonstragdo consolidada do
rendimento integral.

Os ativos financeiros sdo desreconhecidos quando os direitos ao recebimento dos fluxos monetdrios originados
por esses investimentos expiram ou sio transferidos, assim como todos os riscos e beneficios associados a sua

posse,
4.10. Justo valor de ativos e passivos

Na determinag¢do do justo valor de um ativo ou passivo financeiro, se existir um mercado ativo, a cotacdo de
mercado é aplicada. Este constitui o nivel 1 da hierarquia do justo valor conforme definido na IFRS 7 —
‘Instrumentos financeiros — Divulgagdes’.

No caso de ndo existir um mercado ativo, o que é o caso para alguns ativos e passivos financeiros, sdo utilizadas
técnicas de valorizagdo geralmente aceites no mercado, baseadas em pressupostos de mercado. Este constitui o
nivel 2 da hierarquia do justo valor conforme definido na IFRS 7.

A Transtejo aplica téenicas de valorizagdo para os instrumentos financeiros ndo cotados, tais como, derivados,
instrurnentos financeiros ao justo valor através de resultados e para ativos financeiros disponivels para venda. Os
modelos de valorizacdo que sdo utilizados mais frequentemente sdo modelos de fluxes de caixa descontados e
modelos de avaliagdo de opgles que incorporam, por exemplo, as curvas de taxa de juro e volatilidade de
mercado.

Para alguns tipos de derivados mais complexos, sdo utilizados modelos de valorizagdo mais avangados contendo
pressupostos e dados que ndo sdo diretamente observaveis em mercado, para 0s quais a Transtejo utiliza
estimativas e pressupastos internos. Este constitui o nivel 3 da hierarquia do justo valor conforme definido na IFRS
7.

4.11, Instrumentos financeiros derivados
Contabilidade de cobertura

0 Grupo utiliza instrumentos financeiros derivados na gestdo dos seus riscos financeiros como forma de garantir a
cobertura desses riscos, ndo sendo utilizados instrumentos derivados com o objetivo de negoaciagdo.

Os instrumentos derivados utilizados pelo Grupo definidos como instrumentos de cobertura de fluxos de caixa
referem-se a instrumentos de cobertura de taxa de juro de financiamentos obtidos. Os indexantes, as convengdes
de calculo, as datas de refixag3o das taxas de jurc e os planos de reembolso dos instrumentos de cobertura de taxa
de juro sdo em tudo idénticos as condicBes estabelecidas para os empréstimos subjacentes contratados, pelo que
configuram relagdes perfeitas de cobertura.
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O Grupo classifica os instrumentos derivados come instrumentos de cobertura de fluxos de caixa, quando se ,
verifiquem as seguintes condicdes:
°  Estima-se que a cobertura seja muito eficaz ao conseguir a compensagdo de alterages nos fluxos de caixa
atribuiveis ao risco coberto;
*  Aceficacia de cobertura pode ser fiavelmente mensurada;
*  Existe adequada documentagdo sobre a transacdc a ser coberta no infcio da cobertura; e
*  Atransacdo objeto de cobertura é altamente provavel.

Os instrumentos de cobertura de taxa de juro sdo inicialmente registados pelo custo, case exista algum, sendo
subsequentemente mensurados ao justo valor, calculado por entidades externas e independentes através de
meétodos de avaliagfes tendo por base métodos geralmente aceites. As alteractes de justo valor destes
instrumentos sdo reconhecidas em capitais préprios na rubrica “Reservas de cobertura”, sendo transferidas para
resultados no mesmo periodo em gue o instrumento objeto de cobertura afeta resultados.

A contabilizagdo de cobertura de Instrumentos derivados é descontinuada quando o instrumento se vence, é
vendido, ou deixa de se qgualificar como instrumento de cobertura. Nas situacGes em que o instrumento deixa de
se qualificar como instrumento de cobertura, as diferengas de justo valor acumuladas em capital préprio, na
rubrica “Reservas de cobertura” sdo transferidas para resultados liquidos do exercicio, ou adicionadas ao valor
contabilistico do ativo a que as transacdes objeto de cobertura deram origem. A mensuragdo subsequente do

instrumento financeiro de negociagdo é registada diretamente na rubrica da demonstracdo consolidada do
rendimento integral.

4,12, Inventarios

O Grupo reconhece como inventdrios as matérias de consumo (ex.: combustivel, lubrificantes), materiais para
reparacdes e pecas sobresselentes a consumir pelo Grupo em intervencdes de manutengio ds embarcacgdes.

Os inventarios sdo reconhecidos inicialmente ac custo de aquisicdo, o qual inclui todas as despesas suportadas
com a compra. @ métedo de custeio utilizado € o custo médio ponderado.

Os inventdrios sdo valorizados ao menor entre o custo de aguisicdo e o valor llguido de realizagdo.
4,13. Clientes e outras contas a receber

As rubricas de “Clientes” e “Outras contas a receber” sdo reconhecidas inicialmente ao custo, sendo
subsequentemente mensuradas ao custo amortizado, deduzido de ajustamentos por imparidade {se aplicavel}. As
perdas por imparidade dos clientes e contas a receber sdo registadas, sempre gue exista evidéncia objetiva de que
05 mesmos ndo sdo recuperdveis conforme os termos iniciais da transagao.

A exposicdo do Grupo ao risco de crédito é atribuivel as contas a receber da sua atividade operacional.

As perdas por imparidade identificadas sdo registadas na Demonstragdo consolidada do rendimento integral, em
“Imparidade de dividas a receber”, sendo subsequentemente revertidas por resultados, caso os indicadores de
imparidade diminuam ou desaparegam,

As contas a receber ndo tém implicito juro e s8o apresentadas pelo respetivo valor nominal, deduzidas de perdas
por imparidade estimadas, correspondendo o valor liguido das contas a receber, aproximadamente ao seu justo

valor.
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4.14. Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, depdsitos bancérios, outros investimentos de curto prazo, de
liquidez elevada e com maturidades iniciais até 3 meses, Os descobertos bancédrios sdo apresentados na
Demonstragdo da posigdo financeira consolidada, no passivo corrente, na rubrica “Financiamentos obtidos”, e ndo
sdo considerados na elabora¢dc da Demonstragdo consolidada dos fluxos de caixa, como caixa e equivalentes de
caixa, dado que apresentam carateristicas de financiamento, pelo que sdo refletidos como atividade de
financiamento.

4,15, Capital social

O capital corresponde a quantia de capital estatutdrio da Empresa, estando totalmente titulado em agles
ordinadrias. Os custos diretamente atribuiveis a emissdo de novas agdes ou opc¢des sde apresentados no capital
préprio coma uma dedugdo, liguida de impostos, ac montante emitido.

4.16. Passivos financeiros

A 1AS 39 —'Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuragdo’ prevé a classificagdo dos passivos financeiros
em duas categorias:

i) Passivos financeiros ao justo valor por via de resultados;
ii) Outros passivos financeiros.

Os “Outros passivos financeiros” incluem os “Financiamentos obtidos” (Nota 23), “Fornecedores” (Nota 27) e
"Outras contas a pagar” [Nota 28). Os saldos classificados em “Fornecedores” e “Quiras contas a pagar” sdo
reconhecidos ao custo amortizado, sendo que usualmente, o custo amortizado destes passivos financeiros ndo
difere do seu valor nominal.

Os passivos financeiros sdo desreconhecidos quando as obrigagBes subjacentes se extinguem pelo pagamento, so
canceladas ou expiram.

4.17. Financiamentos obtidos

Os financiamentos obtidos sdo inicialmente reconhecidos ao custo, liguido de custos de transacdo e montagem
incorridos. Os financiamentos sdo subsequentemente apresentados ac custo amortizado sendo a diferenca entre o
valor nominal e o justo valor inicial reconhecida na Demonstragdo consolidada do rendimento Integral ao longo do
periodo do financiamento, utilizando o método da taxa de juro efetiva.

Os financiamentos obtidos sdo classificados no passivo corrente, exceto se o Grupo possuir um direito
incondicional de diferir o pagamento do passivo por, pelo menos, 12 meses apds a data do balango, sendo neste
caso classificados no passivo ndo corrente.

4,18. Gastos com financlamentos

Os gastos com financiamentos incluem jurgs e outros gastos incorridos pelo Grupo ao contrair financiamentos
bancarios. Estes incluem:

¢ Jurosincorridos com descobertos bancdrios e juros de empréstimos a curto, médio e longo prazo;
¢ Amortizagdo de descontos cu prémios derivados da emissdo ou re-pagamento de empréstimos:
¢ Amortizagdo de gastos auxiliares incorridos com a contratagdc de empréstimos;

¢ Encargos financeiros associados a locagBes financeiras, reconhecidos em conformidade com a IAS 17,
‘LocagBes’;

¢ Diferencas de cdmbio que surjam no dmbito de empréstimos em moeda estrangeira, na medida em que
tais valores sejam encarados como custos adicionais aos juros incorridos.
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Os gastos com financiamentos sdo reconhecides como gastos do exercicio no periodo em que incorrem, exceto se (
associados a construgdo ou aquisigdo de um ativo qualificavel, caso em que sdo obrigatoriamente capitalizados. :

A capitalizacdo de gastos com financiamentos comega quando o investimento num ativo estd a decorrer e existem
custos efetivos suportados com os financiamentos, e cessa quando todas as atividades necessarias para preparar
um ativo qualificavel para o seu uso pretendido, ou venda, sdo completadas.

4,19, Imposto sobre o rendlmento

O imposto sobre rendimente do exercicio compreende os impostos correntes e os impostos diferidas. Os impostos
sobre o rendimento sdo registados na demonstracdo do rendimento integral, exceto gquando estdo relacionados
com itens que sejam reconhecidos diretamente nos capitais prdprios. O valor de imposto corrente a pagar, é
determinado com base no resultado antes de impostos, ajustado de acordo com as regras fiscais em vigor.

Os impostos diferidos sdo reconhecidos usande o método do passivo com base na demonstragdo da posigdo
financeira consolidada, considerando as diferencas tempordrias resultantes da diferenga entre a base fiscal de
ativos e passivos e os seus valores nas demonstragdes financeiras separadas.

Os impostos diferidos sdo calculados com base na taxa de imposto em vigor ou ja oficialmente comunicada a data
da Demonstragdo da posigdo financeira consolidada, e que se estima que seja aplicdvel na data da realizagdo dos
impostos diferidos ativos ou na data do pagamento dos impostos diferidos passivos.

Os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na medida em que seja provavel que existam lucros tributéveis
futuros disponiveis para a utilizagdo da diferenga tempordaria. Os impostos diferidos passivos sdo reconhecidos
sobre todas as diferencas ternporérias tributdveis, exceto as relacionadas com: i) o reconhecimento inicial do
goodwill, ou i} o reconhecimento inicial de ativos e passivos, que ndo resultem de uma concentragdo de
atividades, e que a data da transa¢8o ndo afetem o resultado contabhilistico ou fiscal. Contudo, no gue se refere as
diferencas temporaérias tributdveis relacionadas com investimentos em filiais, estas ndo devem ser reconhecidas na
medida em que: i) a empresa mie tem capacidade para controlar o periodo da reversio da diferenga temporaria;
e ii) & provavel que a diferenca temporaria ndo reverta num futuro préximo.

O Grupo ndo reconhece impostos diferidos devido & incerteza quanto a sua efetiva tributagdo ou dedugdo futura,
dados os prejuizos fiscais gerados histericamente em cada perfodo e nfdo se perspetiva que tal situagdo venha a ser
alterada no futuro.

4,20, Provisdes

As provisbes s3o reconhecidas quando o Grupo tem: i} uma obrigagio presente legal, contratual ou construtiva
resultante de eventos passados; li} para a qual é mais provavel de que ndo que seja necessdrio um dispéndic de
recursos internos no pagamento dessa obrigacdo; e iii) o montante possa ser estimado com razoabilidade, Sempre
gue um dos critérios ndo seja cumprido ou a existéncia da obrigacdo esteja condicionada a ocorréncia (ou nio
ocorréncia) de determinado evento future, o Grupo divulga tal facte como um passivo contingente, salvo se a
avalia¢do da exigibilidade da saida de recursos para pagamento do mesmo seja considerada remota.

As provisbes sdo mensuradas ao valor presente dos dispéndios estimados para pagar a obrigacdo utilizando uma
taxa antes de impostos, que reflete a avaliagdo de mercado para o periodo do desconto & para o risco da provisdo
em causa.

As provisBes para processos judiciais sdo reconhecidas quando: o Grupe detenha uma obrigacdo legal ou
construtiva, como resultado de eventos passados; seja provéavel gue um ex-fluxo de recursos seja necessério para
liquidar a obrigagdo; e o0 montante possa ser mensurado com fiabilidade.

As provisdes para reestruturagdo compreendem compensacdes para terminagdo de contratos de colaboradores e
apenas sdo recoenhecidas quande o plano de reestruturagdo é comunicado aos interessados e colaboradores em
geral. Ndo sdo reconhecidas provisdes para fazer face a perdas operacionais futuras,
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Quando exista um conjunto de obrigacdes semelhantes, a prebabilidade de ser necessério incorrer num ex-fluxo
para pagar a obrigagdo é determinada ao se considerar a classe de obriga¢des como um tedo. Uma provis8o é
reconhecida mesmo que a probabilidade de um ex-fluxo que respeite a um item inclufdo na mesma classe de

obrigagBes seja reduzida.

Os ativos contingentes sdo ativos “possiveis” gerados por acontecimentos passados e cuja existéncia somente serd
confirmada pela ocorréncia, ou ndg, de um ou mais eventos futuros incertos, ndo totalmente sob controlo do
Grupo.

Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras separadas, mas divulgados nas notas
anexas quando for provavel a existéncia de um influxo econdmico futuro de recursos (Nota 40).

4.21. Subsidios e apoios do Governo

O Grupo reconhece os subsidios do Estado Portugués, da Unidio Europeia ou organismos semelhantes quando
existe uma certeza razodvel de gue o subsidio sera recebido, e ndo na base do seu recebimento.

Os subsidios ao investimento n3o reembolsaveis {fundo perdido) sdo reconhecidos inicialmente na rubrica de
passivo “Outros passivos”, sendo subsequentemente creditados na demonstracio consolidada do rendimento
integral separada numa base pro-rata da deprecia¢do dos ativos a que estdo associados.

Os subsidios a exploragdc sdo reconhecidos como rendimentos na demonstragdo do rendimento integral
separada, no mesmo exercicio em que 0s gastos associados sdo incorridos e registados {contrapartidas das
ohriga¢Bes assumidas em termaos de exploragdo, de transporte e de tarifas).

O Grupo regista como resultades do exercicio os valores das indemniza¢fes compensatdrias atribufdas pelo
Estado, decorrentes das obriga¢Bes assumidas em termos de exploragdo, de transpertes e de tarifas.
Adicionalmente foram reconhecidos subsidios & exploragéo referentes as compensagdes a atribuir ac transporte
fluvial, relativas as modalidades de passes “4_18@", “Sub_23" e “Social +”.

Os apoios do Governo sob a forma de atribuicfo de financiamentos reembolsaveis & taxa bonificada, devem ser
descontados na data do reconhecimento inicial, constituindo o valor do desconte, o valor do subsidio a amortizar
pelo periodo da vida Util do financiamento.

4.22. Locagdes

LocagBes de ativos fixos tangiveis, relativamente aos quais o Grupe detém substancialmente todos os riscos e
heneficios inerentes a propriedade do ativo sfo classificados como locagBes financeiras. Sdo igualmente
classificadas como locagBes financeiras os acordos em gue a andlise de uma ou mais situagbes particulares do

contrato aponte para tal natureza, Todas as outras locagBes sdo classificadas como locacBes operacionais.

As locagBes financeiras sdo capitalizadas no inicio da locagde pelo menor entre o justo valor do ativo locado e ©
valor presente dos pagamentos minimos da locagdo, cada um determinado a data de inicio do contrato. A divida
resultante de um contrato de locagdo financeira é registada liquida de encargos financeiros, na rubrica de
“Financiamentos obtidos” (Nota 23}. Os custos financeiros incluidos na renda e a depreciacdo dos ativos locados,

sd0 reconhecidos na demonstragdo do rendimento integral, no periodo a que dizem respeito.

Os atives tangiveis adquiridos através de locag@es financeiras s3o depreciados pelo menor entre o perfodo de vida
util do ativo e o periodo da locagdo quande o Grupo ndo tem opgdo de compra no final do contrato, ou pelo
pericdo de vida Util estimado quando o Grupo tem a intengdo de adquirir os ativos no final do contrato.

Nas locagBes consideradas operacionais, as rendas a pagar sdo reconhecidas como custo na demanstragdo do
rendimento integral numa base linear, durante o periode da locagao.
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4.23. Fornecedores e outras contas a pagar

As rubricas de "Fornecedores” e “Outras contas @ pagar”, correntes, ndo vencem juros e os montantes sdo
registados pelo seu valer nominal, que corresponde, aproximadamente ao seu justo valor. Quando os saldos &
pagar sejam exigiveis para além de 12 meses ou da data de pagamento normal do negdcio, o Grupo terd de
registar os passivos pelo valor presente.

A rubrica de “Outras contas a pagar” ndo corrente € valorizada ao valor nominal da divida acrescido dos juros a
pagar decorridos.

4,24, Especializagdo de custos e proveltos

Os custos e proveites sdo registados no pericdo a que se referem, independentemente do seu pagamento ou
recebimento, de acordo com o princ/pio contabilistico da especializagdo dos exerclcios. As diferengas entre os
montantes recebidos e pagos e 0s correspondentes réditos e gastos sdo recenhecidas como ativos ou passivos, se
qualificarem como tal.

4.25, Rédito

A

O rédito corresponde ao justo valor do montante recebido ou a receber relativo & venda de produtos e/ ou
servigos no decurso normal da atividade do Grupo. © rédito é registado liquide de quaisquer impostes, descontos
comerciais e descontos financeiros atribuidos,

O rédito do Grupo refere-se essencialmente a prestagdo de servigos de transporte fluvial a passageiros e viaturas.
A contraprestagdo recebida pela prestagdo destes servigos resulta das seguintes transacdes:

i} Venda de bilhetes nas estagdes;

i) Venda de passes exclusivos {Transtejo / Soflusa), ou passes combinados com outros operadores de
transportes (ex.: CP, ML e TST)

Quanto ao reconhecimento dos diferentes réditos, respetivamente:
i} Orédito é reconhecido quando os bilhetes sdo emitidas;

i} © rédito da venda de passes exclusivos {Transtejo / Soflusa) ¢ reconhecido no més a que respeita a
venda/ carregamento do titulo de transporte. J4 o rédito da venda de passes combinados € reconhecido
apo6s a reparticdo da receita mensal, efetuada pelo IMTT - Instituto da Mobilidade e dos Transportes
Terrestres, de acordo com as quctas fixadas para os diversos operadores de transportes da drea da
Grande Lishea. Esta entidade é responsével pela regulacdo do sector dos transportes, sendo responsavel
pela definigdo das tarifas, ou seja, definicGes dos servigos de transporte praticados pelo Grupo.

O rédito da prestacdo de servigos € reconhecido quando: i} o servico de transporte é prestado; i) o valor do rédito
possa ser estimado com fiabilidade; e iii) seja provavel que beneficios econdmicos fluam para o Grupo. Assim, o
rédito é reconhecido na Demonstragdo consolidada do rendimento integral no periodo em gue os servigos sdo
prestados, de acordo com o principio da especializacdo do exercicio (pro-rata no caso dos passes mensais).

As vendas sdo reconhecidas liguidas de impostos, descontos e outros custos inerentes a sua concretizagdo pelo
justo valor do montante recebido ou a receber.

4,26, Demonstragdo consolidada dos fluxos de caixa

A demonstragdo consolidada dos fluxos de caixa é preparada de acordo com a IAS 7 - ‘Demonstracdo de Fluxos de
Caixa’, através do recurso ao método direto.

Os fluxes de caixa sdo classificados na demonstracdo consolidada dos fluxos de caixa, dependende da sua
natureza, em (a) atividades operacionais; (b) atividades de financiamento; e {c} atividades de investimento.
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As atividades operacionais englobam essencialmente os recebimentos de clientes, os subsidios a exploragdo e os {/ i

pagamentos a fornecedores, ao pessoal, de imposto sobre ¢ rendimento e de impostos indiretos liguidos.

Os fluxos de caixa classificados nas atividades de financiamento incluem, designadamente, os pagamentos de
financiamentos obtidos, pagamento de rendas de locagBes e juros e despesas relacionadas.

Os fluxos de caixa relativos as atividades de investimento incluem, nomeadamente, recebimentos e pagamentos
da venda e compra de ativos fixos tanglveis, e ainda a remuneragio de equivalentes de caixa e o pagamento dos
mesmos na maturidade, ou agquando da sua alienagio.

4,27, Eventos subsequentes

Os eventos ocorridos apds a data da Demonstragdo da posigdo financeira consolidada que afetem o valor dos
ativos e passivos existentes s8o considerados na preparagiio das demonstragdes financeiras consolidadas do
exercicio. No caso de se verificarem eventos apods a data de fecho, que correspondam a transacdes do exercicio
seguinte mas que sejarn significativos, estes devem ser divulgados nas demonstragdes financeiras consolidadas.

4.28. Segmentos operacionals

O Grupo identificou como responsavel pela tomada de decisdes operacionais, o Conselho de Administragdo, ou
seja, 0 orgdo que revé a informagdo interna preparada de forma a avaliar a performance das atividades da
empresa e a afetacdo de recursos. A determinagdo dos segmentos operacionais fol efetuada com base na
informacdo que ¢é analisada pelo Conselho de Administracdo, da qual resulta a identificagio de um (nico segmento
operacional, o transporte fluvial de passageiros, materialmente relevante.

5 Politicas de Gestdo de Riscos Financeiros
5.1 Fatores do risco financelro

As atividades do Grupo estdo expostas a uma variedade de fatores de risco financeiro: i) riscos de mercado {ex.:
risco de fluxos de caixa associados a taxa de juro); ii) risco de crédito; e ii) risco de liquidez.

O Conselho de Administragdo é responsdvel pela definigdo e controlo das politicas de gestdo de risco do Grupo,
sendo a andlise da evolugio dos mercados efetuada em consondncia com tais politicas.

Estas politicas foram estabelecidas com o intuito de identificar e analisar os riscos que o Grupo enfrenta, para
definir limites de risco e os controlos adequados para monitorizar a evolugdo desses riscos e o cumprimento das
politicas de gestdo de risco implementadas. As politicas e sistemas de gestdo de risco sdo revistos regularmente
para se manterem aderentes a realidade das condig8es dos mercados e as atividades da Transtefo.

A gestdo do risco é conduzida centralmente pela Dire¢do Financeira com base em pollticas aprovadas pelo
Conselho de Administragdo. A Diregdo Financeira identifica, avalia e remete & aprovagio pelo Conselho de
Administracdo, mecanismos de cobertura apropriados a cada exposi¢do com vista a minimizacdo dos riscos
financeiros em cooperagdo com as unidades operacionais do Grupo.

O Conselho de Administracdo define os principios para a gestdio do risco como um todo e politicas que cobrem
areas especificas, como o risco de taxa de jurc e a eventual utifizacdo de derivados e outros instrumentos
financeiros ndo derivados.

5.1,1, Risco de mercade
a) Risco de taxa de cambio

A atividade operacional do Grupo desenvolve-se em Portugal e a maioria das suas transacdes sdo mantidas na
moeda funcional do Grupo, o Euro. O risco de taxa de cdmbio é pouco expressivo para a realidade do Grupo,
ndo existindo qualquer politica de cobertura para este tipo de risco.
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b) Risco de taxa de juro (

O risco associado a flutuagdo da taxa de juro tem cemo principal impacto nas contas do Grupo o custo do
servigo da divida contratada com instituicdes financeiras nacionais e internacionais,

O Empréstimo ohrigacionista emitido com taxa varidvel expde o Grupo ao risco associado aos fluxos de caixa,
decorrentes de alteracSes nas taxas de juro do mercado,

O objetive da gestdo do risco de taxa de juro é a reduglo da flutuagdo dos custos financeiros, permitindo a
obtencdo de um resultado liquido mais estahilizado. Como medida de contencdo dos efeitos provocados por
oscilagdes das taxas de juro no mercado, o Grupo contratou duas operacBes de cobertura dos riscos de taxa de
juro. Uma assume a natureza de swap de taxa de juro, tendo sido contratada junto do BPI, sendo que a
sagunda corresponde a um collar de taxa de juro, contratada junto do Barclays Bank. Estas operagdes
permitem ao Grupo reduzir 0 impactos financeiros de eventuais oscilagdes da taxa de juro dos financiamentos
negociados.

QO Grupo efetua a anélise da sua exposi¢do ao risco de taxa de jure numa hase dindmica. Sdo utilizados diversos
cendrios, através dos quais a Transtejo calcula o impacto em custos e proveitos derivada de flutuagdes da taxa
de juro, O Grupo possui a 31 de dezembro de 2012 descobertos bancarios, contas correntes caucionadas,
empréstimos obrigacionistas emitidos e tnstrumentos financeiros derivados (swaps e collar de taxa de juro) no
valor de 161.961,325,16 Euros (148.190.692,69 Euros em 31 de dezembro de 2011), contraidos junto da Banca
Nacional e Internacional, os quais sdo remunerados a uma taxa varidvel Euribor de 1 a 3 meses, acrescida de
spreads que podem atingir um teto de 800 pontos base {8,00%).

Anillse da sensibilidade dos custos financeiros a variaces na taxa de juro

Foi efetuada uma andlise de sensibilidade com base na divida total do Grupo, subtraida das aplicacBes de
fundos e das disponibilidades, com referéncia a 31 de dezembro de 2012 e 2011.

31 de dezembro de 2012;

Tendo por referéncia a divida liquida do Grupo em 31 de dezembro de 2012, um acréscimo de 1% nas taxas de
juro resultaria num incremento dos gastos financeiros liquidos anuais de 1.504.342,00 Euros.

31 de dezembro de 2011;

Tendo por referéncia a divida llquida do Grupo em 31 de dezembro de 2011, um acréscimo de 1% nas taxas de
juro resultaria num incremento dos gastos financeiros liquidos anuais de 1.301.134,45 Euros.

5.1.2. Risco de crédito

O risco de crédito do Grupo existe para os saldos a receber de Outros devedores, uma vez que parte significativa
do rédite dos servigos prestados aos clientes é recebido antecipadamente ou na data da prestagdo do servigo. No
caso dos passes intermodais, os valores a receber/ a pagar mensais s3o monitorizados pelo regulador dos
transpartes o IMTT - Institute da Mobilidade e dos Transportes Terrestres, ndo existindo riscos de crédite
significativos a cansiderar.

No que se refere aos saldos de "Qutras contas a receber” estes resultam maicritariamente de transages pontuais,
contudo existem saldos a receber das atividades imobilidrias para os quais o risco de crédito é mais significative. A
politica de cobertura de risco definida pelo Grupo passa pela exigéncia da prestacio de garantias e caugdes no
inicio do contrato e uma monitoriza¢do das atividades dos arrendatérios.
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5.1.3. Risco de liquidez

O risco de liquidez advém da incapacidade potencial de financiar os ativos da empress, ou de satisfazer as
responsabilidades contratadas nas datas de vencimento. A gestdo do risco de liquidez implica a manuteng3o das
disponibilidades a um nivel razodvel e a previsdo atempada das necessidades de tesouraria em conjunto com uma
adequada gestdo das cobrangas.

A gestdo da liquidez encontra-se centralizada na Dire¢do Financeira, que tem como objetiva manter um nivel
satisfatério de disponibilidades para fazer face as suas necessidades financeiras no curto, médio e fongo prazo. O
Grupo pretende assim garantir a disponibilidade e flexibilidade de financiamento com facilidades de crédito ndo
utilizadas, assim como o recurso a diversas instituicBes financeiras e métodos de financiamento. As necessidades
pontuais de tesouraria s§o cobertas pelo controlo das contas a receber, e pela manuteng8o de linhas de crédito
acordadas entre o Grupo e as suas entidades bancdrias financiadoras.

A tabela seguinte analisa os passivos financeiros do Grupo per grupos de maturidade relevantes, tendo por base o
perfodo remanescente até a maturidade contratual & data do relato financeiro. Os montantes que constam da
tabela correspondem a fluxos de caixa contratuais:

3 de dezembro de 2012 Menos de 1ano Entre 1a5anos Mais de 5anos

Financiamentos ohtidos néo correntes

Empréstimo Obrigacionista - - 55.000.000,00
Derivados de Cobertura Passivos - - 4.721.752,51
Qutros passivos nac correntes - 11.502.601,63 -
Financiamento ohtidos correntes

Descobertos Bancarios 11.649.284,60 - -
Contas Correntes Caucionadas 90.590.278,05 - -
Fornecetiores 8.393.817,72 - -
QOutras contas a pagar 4.126.294,37 - -
Qutros passivos correntes 3.447.628,79 - -
3 de dezembro de 20141 Menos de fano Entre 1a5anos Mals de 5anos
Financiamentos chtidos nao correntes
Empréstime Obrigacionista - - 55.000.000,00
Derivados de Cobertura Passivos - - 4.561.866,30
Outros passivos ndo correntes - 12.002.601,63 -
Financiamento obtidos correntes
Descobertos Bancérios 24,412.432,3¢ - -
Contas Correntes Caucionadas 64.216.394,00 - -
Fornecedores 5.070.981,29 - -
Qutras contas a pagar 5.761.433,63 - -
Outros passivos correntes 2.264.785,55 - -
5.2 Gestdo do risco de capital

O objetivo do Grupe em relagio a gestdo de capital, que é um conceito mais ample do que o capital relevado na
face da demanstragio da posi¢do financeira consolidada, € manter uma estrutura de capital 6tima, através de uma
utilizagdo prudente de divida e mantendo um rating de crédito sélido que lhe permita reduzir o custo de capital.

A contratagdo de divida ¢ analisada periodicamente através da ponderagio de fatores como: i) as necessidades de
investimento em ativos tangiveis; i} as tarifas definidas para a prestag3o de servigos; iii) as comparticipacfes do
Estado e iii) as necessidades de financiamento da exploragdo.
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6 Principais estimativas e julgamentaos apresentados

As estimativas e julgamentos com impacto nas demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo sdo
continuamente avaliados, representando a data de cada relate a melhor estimativa do Conselho de Administragdo,
tendo em conta o desempenho histérico, a experiéncia acumulada e as expectativas sobre eventos futuros que,
nas circunstancias em causa, se acreditam serem razoaveis,

A natureza intrinseca das estimativas pode levar a que o reflexo real das situacdes que haviam side alvo de
estimativa possam, para efeltos de relato financeiro, vir a diferir dos montantes estimados. As estimativas e os
julgamentos que apresentam um risco significativo de originar um ajustamento material no valor contabilfstico de
ativos e passivos no decurso do exercicio seguinte sdo as que seguem:

Estimativas contablilisticas relevantes:
6.1 ProvisSes

QO Grupo analisa de forma periddica eventuais obrigactes que resultem de eventos passados e gue devam ser
objeto de reconhecimento ou divulgacdo.

A subjetividade inerente a determina¢do da probabilidade e montante de recursos internos necessérios para o
pagamento das obrigagbes poderd conduzir a ajustamentos significativos, quer por variagdo dos pressupostos
utilizados, quer pelo futuro reconhecimento de provisdes anteriormente divulgadas como passivos contingentes,

O Grupo utiliza a avaliacdo dos processos judiciais pelos seus advogados para determinar o reconhecimento da
eventual provisdio para fazer face a essas contingéncias (Nota 22).

6.2 Depreciagdes

A determinacdo das vidas Uteis dos ativos, bem como o método de depreciagdo a aplicar é essencial para
determinar o montante das deprecia¢es a reconhecer na Demonstragdo consolidada do rendimento integral de
cada exercicio,

Estes dois pardmetros sdo definidos de acordo com o melhor julgamento do Conselhe de Administragdo para os
ativos e negdcios em questdo, considerando também as préticas adotadas por empresas do sector ac nivel
internacional.

6.3 Imparidade das contas a receber

0 risco de crédito dos saldos de contas a receber € avaliado a cada data de reporte, tendo em conta a informagéo
historica dos outros devedores e o seu perfil de risco. As contas a receber sdo ajustadas pela avaliacdo efetuada
pela Gestdo, dos riscos de cobranga existentes & data do fecho das demonstragbes financeiras consolidadas, os
quais podem vir a divergir do risco efetive a incorrer,

6.4 Imparidade

A determinacdo de uma eventual perda por imparidade pode ser despoletada pela ocorréncia de diversos eventos,
muitos dos quais fora da esfera de influéncia do Grupo, tais como: a disponibilidade futura de financiamento, o
custo de capital, bem como por quaisquer outras alteracdes, quer internas quer externas, ac Grupo.

No entanto, tendo em conta a estrutura acionista do Grupo e a natureza dos servigos prestados, a determinagdo
da existéncia de imparidade ndo é expectavel.

6.5 Justo valor de ativos e passivos financeiros

Na determinagdo do justo valor de um ativo ou passive financeiro, se existir um mercado ativo, o preco de
mercado & aplicado. No caso de ndo existir um mercado ativo, sendo essa a realidade de alguns atives e passivos
financeiros do Grupo, sdo utilizadas técnicas de valorizagio geralmente aceites no mercado, baseadas em
pressupostos de mercado.

26



—

~

Transtejc — Transportes Tejo, S.A. r;B \

Demonstragdes Financeiras Consolidadas (montanies expressos em euros)
31 de dezembro de 2012

0 Grupe aplica técnicas de valorizagdo para instrumentos financeiros ndo cotados, como sejam derivados e ativos
disponiveis para venda. Os maodelos de valorizagdo mais usuais sdo modelos de fluxos de caixa descontados, os
quais incorporam, por exemplo, cusvas de taxa de juro e volatilidade de mercado.

No caso dos instrumentos financeiros derivados, o Grupo aplica a valorizacdo qgue lhe & disponibilizada por
entidades bancérias, suportando-se em pressupostos de acordo com as caracteristicas das naturezas dos
instrumentos financeiros contratades e com base na curva do mercado monetdrio (Euribor) até 1 ano, exclusive, e
a curva dos swaps e collar de taxa de jure, a partir de 1 ano, inclusive, do dia 31 de dezembro de 2012.

7 Segmentos operacionais

QO Grupo detém apenas um segmento operacional, o qual consiste na exploragio da travessia fluvial de passageiros
entre as margens norte e sul do rio Tejo. Consequentemente o Grupo ndo preparou Informacdo financeira

especifica para reporte.

8 Empresas do Grupo Inclufdas na consolidagdo

As empresas inclufdas na consolidacdo pelo método integral, suas sedes sociais e proporgdoe de capital detido em
31 de dezembro de 2012 e 2011, sdo as seguintes:

Percentagem efectiva

do capital
Deneminagéo social Sade 2012 2011
Transtejo - Transportes Tejo, S.A. Lisboa Empresa-mée
Soflusa - Sociedade Fluyial de Transportes, S.AA.  Lisboa 100,C0 100,00

Estas entidades foram incluidas nas demonstracdes financeiras consolidadas pelo método de consolidagdo
integral, com base no estabelecido no n2 1 do artigo 62 do Decreto-Lei n® 158/2009, de 13 de Julho {possa exercer,
ou exerca efetivamente, influéncia dominante ou controlo).
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